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AFFARSIDE VISION

Forwood investerar framforallt i skogstillgdngar  Forwoods tredrsvision innefattar att bolaget ska:
som kombinerar en stabil tillvixt med en betydligt * nd ett substansvirde overstigande 250 Mkr
hogre forvintad avkastning 4dn vad mer traditionella ¢ generera en langsiktig avkastning pd sysselsatt
skogsinvesteringar som till exempel granskog kan kapital pd minst 12-15 procent per ar

erbjuda. Bolaget dger och forvaltar, via heligda * noteras pa limplig marknadsplats

dotterbolag, mark och teakplantager i Panama.

STRATEGI

Forwoods strategi dr att:

* fokusera pa geografiska tillvixtmarknader dir skogsfastigheter har en attraktiv prissittning och goda
framtidsutsikter

* arbeta langsiktigt genom att etablera omfattande kontaktnit och kunskap inom ovannimnda
marknader och investera utifrdn lingsiktiga kalkyler

* arbeta med en ldg skuldsittningsniva for att sikerstilla en lag risk for aktiedgarna

Sammantaget forvintas ovannimnda strategi innebira att Forwoods aktiedgare erhaller en stabil hog

avkastning till 1ag risk.

Forwood har ett enkelt och framgangsrikt verksamhetskoncept. Vi investerar i skogsfastigheter och bedriver
skogsrelaterad verksamhet i linder dir vi bedomer att fastigheterna ér attraktivt prissatta. Vi fokuserar pa ett
av virldens dyraste tridslag , teak, som ér tacksamt att odla i plantagemiljo och som har en kort omloppstid
jamfort med traditionell skog. Vara satsningar har givit mycket goda resultat de senaste aren. I januari 2008
erholl vi likvid for véra realiserade lettiska skogsinnehav. Satsningen som inleddes i liten skala redan 2002
visade trots mangas negativa instillning, att vi kunde hantera en komplicerad forvirvsprocess samt inte
minst realisera virdena med god vinst. Forsiljningen visade att Forwood inneholl omfattande dolda virden

som inte framgick av rikenskaperna.

Under 2008 har vi fortsatt investera i mark och teakplanteringar i Panama. Vi har en vil fungerande organisation
med duktiga medarbetare och ett vil uppbyggt fastighets- och fordonsinnehav. Forvaltningsorganisationen
ar vil trimmad och har lyckats effektivisera arbetet med plantagerna mycket vil. Vi soker kontinuerligt nya
lampliga markomrdden for fortsatt etablering av teakplantager.

Vart langsiktiga arbete mot en marknadsnotering av Forwoodaktien fortsitter. Ett steg pa vdgen ir att
synliggora de dolda virden som finns i bolaget. Andra steg pa vigen dr att utveckla den ekonomiska
rapporteringen och att 6ka antalet aktiedgare i bolaget. Forwoodaktien ska bli det naturliga valet for den
som soker en stabil tillvixt oberoende av borsens utveckling. Verksamheten skapar dessutom positiva
miljoeffekter och arbetstillfillen i en fattig del av virlden.

Timo Lehtonen, Koncern-VD
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Forwood etablerar endast plantager pa betes-/

akermark som ligger i trida.

1

En till omradet anpassad etableringsplan tas fram

och marken forbereds for plantering.

Y FERGUSUN

Planteringen sker i rita linjer, sa kallade kvadrat-
forband, med 3 meter mellan varje planta. Avstandet
ir anpassat for att ge plantorna det ljus de behover,
samt for att effektivt kunna bearbeta omradet med

maskiner.

Teakplantorna (Tectona grandis) som under 6 till

8 veckor utvecklats i en av vara plantskolor sitts
i jorden i forborrade hal. Forwood planterar 1 111
trad per hektar (10 000 m?2).
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Underhallet av plantagerna sker utifran en forvalt-  Under de forsta tre aren ingar en daterplanterings-
ningsplan och inkluderar kontroll och bekdmpning garanti dir omraden med plantor som av nigon

av ogris samt eventuella skadedjur och sjukdomar. anledning inte tagit sig ersitts med nya.

15-arigt teakbestand. Plantagen beridknas hir ha Under planteringens cirka 20-ariga omloppstid

uppndtt en medelhojd pa 25 m och en medel- sker normalt tre gallringar. Vid gallringarna sparas

diameter pa 35 cm. de bista triden som dirmed bereds mojlighet
att utvecklas optimalt. Efter cirka 20 dr avverkas
plantagerna och Forwood arrangerar forsiljining av
virket.
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Troreatore ¢

VIRKESMARKNADEN

Efterfrigan pa skog har historiskt sett okat i takt
med jordens befolkningstillvixt och ingenting
pekar pa att trenden kommer att brytas. Tvirtom,
tillvixten i Asien leder till 6kat byggande vilket i
sin tur leder till 6kad efterfragan pa timmer.

Virke och av  virldens
viktigaste handelsgrupper. De till ITTOD anslutna

triprodukter 4dr en

producentlinderna exporterade under 2007 ca
11,7 miljoner m3 stock, till ett virde av nistan 1,5
miljard USD.

ODLAT ADELTRA - HARDWOOD

Det finns ingen klar definition av vilka tridslag som
sorterar under termen adeltrd. Epitetet anvinds
normalt som beskrivning av lovtrd som nyttjas
vid finsnickeri. Idag odlas ddeltri 6ver i princip
hela virlden. Tillgangen till ddeltrdi moter inte pa
langa vigar efterfrigan och flera linder sasom till
exempel Ryssland och Kina infor olika typer av
handelshinder for att stoppa det egna landets export
och pa sa vis forsoka kontrollera det kontinuerligt
oOkande behovet av import.

Négra triaslag som riknas till adeltra ar till exempel
ek, ebenholts, mahogny och teak. I engelskan
anvinds ofta begreppet Hardwood vilket dr en
benimning for virke fran bredbladiga, ofta tropiska,
tridslag. 1 kontrast till Softwood som inkluderar
barrtrid sa har Hardwood en hogre densitet.
Hardwood anvinds till bland annat konstruktion,
golv, mobler och fanér. Hardwood ér ocksd generellt
mer motstandskraftigt mot insektsangrepp och rota
in Softwood.

Okning skogsavverkningsvolym mot befolkningsékning
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Kdlla: Sutton, W.R.J. 1993. "The World’s Need for Wood.”
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Kdlla: FN organet FAO

D ITTO, (International Tropical Timber Organization) dr en fristdende organisation som verkar for bevarande och
ldangsiktigt god forvaltning, anvindning och bandel med tropiskt virke. Medlemmarna representerar 80 procent av
vdirldens tropiska skogar och 90 procent av den globala viirldshandeln med tropiskt timmer.
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Toakereaiherscador

Det finns ingen samlad rapportering varken pa priser eller handel med odlad teak da enhetlig

(7%

bedomningsstandard 4n sa linge saknas. Manga linder dr ocksa restriktiva med att rapportera verkliga
siffror for export och import av teak. I borjan av 2008 har priserna for samtliga teakkvaliteter natt
nya rekordnivaer, delvis paverkade av okade inkopsaktiviteter frain EU-linder fore importforbudet for
naturskogsteak tridde i kraft. Burma viljer nu att minska exporten och foradla storre mingder teak inom
landet.

edee

I november 2008 genomforde den internationellt erkidnda skogskonsultfirman Poyry Forest Consulting

Ltd. pa uppdrag av Forwood AB en omfattande studie av den globala marknaden for plantageteak.
Rapporten konstaterar att marknadspriset for plantageteak varierar kraftigt. Det dr framforallt de
forhallandevis sma kvantiteter som handlas, samt de stora variationerna i kvalitet och dimensioner som

gor det svart att fa en samlad bild av prisutvecklingen.

Priset som virket betingar vid avverkning paverkas av ett flertal faktorer sisom internationell efterfragan,

tillgang till marknader och acceptans av plantageteak.

Diameter 35-38 cm Diameter 38-42 cm

Panama USD 425 - USD 665 USD 705 - USD 712
Ecuador USD 480 - USD 550 USD 550
Sri Lanka USD 800 -
Indonesien USD 444 - USD 683 USD 470 - USD 750
Indien USD 1 150 USD 1 350

Skog och skogliga resurser ir regelbundet foremal
for omfattande klimat- och miljoutredningar och att
vixthuseffekten ir ett globalt problem som i olika
utstrickning paverkar oss alla har knappast undgatt
nagon.

Enligt en rapport publicerad av FN-organet FAO
uppskattar man den drliga skogsavverkningen
mellan ar 2000 och 2005 till 7,3 miljoner hektar
skog per ar, vilket motsvarar hela Panamas yta eller
200 km? per dag!

Omkring 30 procent av jordens landyta ar tickt
av skog, varav tropisk regnskog utgor 26 procent.
Det uppskattas att virldens skogar binder 283 Gt
(gigaton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt
inom hela ekosystemet. Dirmed innehaller virldens

skogar mer koldioxid 4n hela atmosfiren.

Genom avverkning 6deldggs dock enorma omraden
varje ar. Att tala om katastrof ir ingen Overdrift,
miljoeffekterna 4dr betydande och kommer att
paverka oss alla.

Kdlla: Vergara och Briones, 1987, FAO:s rapport Global
Forest Resources Assessment, 2005.
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Teak dr ett slikte i familjen verbanavixter. I teakfamiljen forekommer tre arter; Tectona grandis som ir

den vanligaste, Tectona hamiltoniana som endast forekommer lokalt i Burma (Myanmar) samt Tectona
philippinensis som endast forekommer i Filipinerna. Teak kommer ursprungligen fran linder i Asien dar
klimatet bestar av en torrperiod pa 3 till 5 manader och en regnperiod med 1 500-2 000 mm nederbord
per ar samt dir temperaturen ligger mellan 22° och 35°C. Tectona grandis har anpassat sig mycket val i
Centralamerika med omfattande teakplantager i savil Panama som Costa Rica.

Form och storlek varierar med hinsyn till lokala forhallanden och tridets alder. Under gynnsamma

omstindigheter kan en hojd om 40-45 m uppnds. Den kvistfria delen av stammen kan vara 25-27 m, vanligast
ir dock 9-11 m. For diametern forekommer virden upp till 240 cm men vanligen ligger den mellan 35-80 cm.

Tillvixtpotential for plantageteak
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Kdlla: The management of teak plantations, Julio César Centeno, PhD
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Hojd: 5 m Hojd: 19 m Hojd: 25 m Hojd: 28 m
Diameter: 6 cm Diameter: 25 cm Diameter: 35 cm Diameter: 38 cm
225m3 per/hektar 300m3 per/hektar
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Trots att teak inte tillhor de inhemska arterna i Centralamerika erbjuder delar av omradet pa manga sitt

idealiska forhallanden for tradet att utvecklas. Teakplantager av varierande storlek finns idag etablerade

i Costa Rica, Panama och Colombia. Forwood har valt att forligga sin verksamhet till Panama. Landet

erbjuder med sin nirhet till ekvatorn perfekta forhillanden for odling av teak, vilket gor att man med en

god, professionell forvaltning kan forvinta sig en mycket god tillvixt och virkeskvalitet. Ur exportavseende

erbjuder Panamakanalen exceptionellt goda mojligheter att kostnadseffektivt na olika delar av virlden.

Karibiska havet

Basfakta Panama (2007)

Folkmingd: 3,3 miljoner
Statsskick: Republik
Huvudstad: Panama City
Valuta: USsD

President: Ricardo Martinelli
BNP: 18,3 miljarder USD

BNP tillvixt: 8,1 %
BNP per capita: 5 579 USD
Inflation: 25 %
Arbetsloshet: 8,6 %

Forwood teakplantager

PANAMA
]

Darien

Stilla havet

Landets frimsta inkomstkilla 4r Panamakanalen, som fram till
ar 2014 genomgar ett omfattande utvidgningsarbete for att oka
dess transportkapacitet. Forutom Panamakanalen utgodr dven
frihandelszonen i Colén och den finansiella sektorn viktiga delar
av ekonomin. Utrikespolitiskt ir USA Panamas viktigaste allierade.
Landet dr Panamas storsta handelspartner och har fortfarande
enligt Torrijos-Carterfordragen ritt att intervenera i Panama om
Panamakanalens neutralitet hotas. Panama valdes r 20006 in i FN:s

sikerhetsrad som representant for Latinamerika och Karibien.

Ett flertal svenska foretag finns representerade i Panama, bland
dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och Volvo Construction Equipment.
I borjan av 2008 undertecknade Sverige och Panama ett bilateralt
investeringsskyddsavtal vilket torde ge svenska investeringar
i landet ett okat juridiskt skydd. Sverige har ett honorirt

generalkonsulat i Panama City.
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Panama har idag utdver sina omfattande naturskogar
cirka 57 200 hektar planterad skog, vilket utokas
med ca 2 000 hektar arligen. Landet 4dr med
sin geografiska nirhet till ekvatorn, vil avgrin-
sade regnperiod och jimna arstemperatur idealiskt
for odling av teak. Forwoodkoncernen har valt att
etablera huvuddelen av sina plantager i Panama-

och Darienprovinserna, 6ster om Panama City.

Provinsen Darien ir 16 671 km2, och dirmed den
storsta i Panama. Omradet 4r glesbefolkat med bara

cirka 40 000 invanare. Darien dr kdnt for sin goda

jordman och riknas som en av virldens sista grona
bastioner med orord tropisk natur. Nationalparken
Darfen bestdr av ett omride omfattande 579 000
hektar vildmark nidrmast grinsen till Colombia, men
traditionellt omnidmns i princip hela 6stra delarna
fran staden Chepo, cirka 5 mil Oster om Panama
City, Darien.

Omradet har utnimnts till bade; "World Biosphere
Reserve” och ”"Natural World Heritage Site” av
UNESCO for sin fantastiska biologiska mangfald.
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Efterfragan pa odlad teak okar stadigt och forvintas fortsitta stiga i framtiden. I ett forsok att ridda den

naturskogsteak som dnnu finns kvar infor fler och fler linder restriktioner for savil export som import.

Dessa begrinsningar paverkar givetvis marknaden och talar for en positiv prisutveckling for plantageteak.

Forwood erbjuder intressenter mojligheten att investera i den vixande marknaden for odlat ddeltra.

Forwood tillhandahaller en ravaruinvestering med stabil tillvixt och mycket goda avkastningsmojlig-

heter.

Forwoodkoncernen  bestar av  moderbolaget
Forwood AB (publ) med site i Sverige, de
panamabaserade heligda dotterbolagen; Forwood
Forestry Panama S.A., Forwood Management
Group S.A., och Forwood Production S.A., samt det
vilande foretaget Bolagsforvaltningen i Goteborg

AB.

Koncernen investerar framforallt i skogstillgangar
som kombinerar en stabil tillvixt med en betydligt
hogre forvintad avkastning 4n vad mer traditionella
skogsinvesteringar som till exempel granskog kan
erbjuda.

Forwood har hittills valt att fokusera pa adeltrid
av arten teak (Tectona grandis), och har idag en
vil etablerad och omfattande verksamhet i tva
regioner i Panama. Koncernen har med sin starka
finansiella position byggt en organisation som inte
bara virnar om att ge investerarna en trygg och
lonsam placering, utan dven om miljon och de

etiska aspekterna i dess verksamhetsomraden.

Sedan Forwoods grundande 1986 har bolaget direkt
eller indirekt formedlat investeringar i odlad teak
till mer 4n 1 100 foretag och privatpersoner. Bolaget
har idag mer 4n 1 000 hektar under forvaltning och
dgs av drygt 500 aktiedgare. Ytterligare information

om koncernen finner du pa www.forwood.com.

Bolagsforvaltningen i Gbg AB

Forwood Forestry Panama S.A.

Forwood Management Group S.A.

Forwood Production S.A.
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Forwoodkoncernens produktion skall bygga pa samspel mellan miljo och foretag, samt leda till ett

forbattrat och lingsiktigt bevarande av befintliga naturtillgangar inom forvaltningsomradena.

For att erhdlla nodvindig 1onsamhet, minimera paverkan pa miljon och skydda utrotningshotade eko-
system har Forwood utarbetat en serie strategier for verksamheten. Strategierna kan generellt sammanfattas
enligt foljande:

O Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla lagar och bestimmelser som utfirdas av Autoridad

Nacional del Ambiente (ANAM), reglerande- och tillsynsorgan for aterplanteringen av skog i Panama.

O Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla riktlinjer som upprittats i forvaltningsplanen som
reglerar den verksamhet som bedrivs i skogsplanteringsprojekten.

O Forwood skall folja alla principer och kriterier som utfirdas av Forest Stewardship Council A.C.D (FSC),

for forvaltningen av sina plantager.

Forwoods plantagemark bestar endast
av tidigare betes- och dkermark som
har legat i trida.

Nodvindiga studier av lampligheten i Forwood kontrollerar att vattendrag och
forhallandet art och plats gors fore killor bevaras ororda, oavsett om de dr
varje plantering. temporira eller permanenta.

For att forhindra jorderosion anpassas Forwood aterplanterar inhemska vixter
vaxttitheten i plantagerna till att slippa in pa de omraden som saknar vegetation och
ljus och mojliggora etablering utgor del av skyddszonerna
av markvegetation. inom egendomarna.

For att skydda skogarnas ekosystem
lamnas alltid minst 10 % av den totala
teakplanteringen, med naturlig skog eller
plantering av inhemska arter.

1) SGS — FSC-certifierande organ i Panama. Forest Stewardship Council (FSC) dr en internationell organisation som
Jrdamjar ett miljéanpassat, socialt ansvarstagande och ekonomiskt livskraftigt bruk av vérldens skogar.
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Styrelsen och verkstillande direktoren for Forwood AB (publ) fiar hirmed avge arsredovisning och

koncernredovisning for rikenskapsaret 2008.

Forwood AB:s (publ) org.nr 556271-9228, arsredovisning innehdller koncernens redovisning for
verksamhetsaret 1 januari till 31 december, 2008. Forwood koncernen med svenska moderbolaget Forwood

AB, dr idag en ledande aktor inom produktion av odlad teak i Panama.

Forwood investerar framforallt i skogstillgdngar som kombinerar en stabil tillvixt med en betydligt hogre
forvintad avkastning 4n vad mer traditionella skogsinvesteringar som till exempel granskog kan erbjuda.
Bolaget dger och forvaltar, via heligda dotterbolag, mark och teakplantager i Panama. I koncernens
panamaverksamhet ingar dven en mindre men utvecklingsbar foridlingsanliggning for virke. Virke och
triprodukter 4r idag en av virldens viktigaste handelsgrupper och efterfraigan pa skog har historiskt sett
Okat i takt med jordens befolkningstillvixt. De till ITTO (International Tropical Timber Organization)
anslutna producentlinderna exporterade under 2007 cirka 11,7 miljoner m3 stock, till ett virde av ndstan
1,5 miljarder USD.

Sedan Forwoods grundande 1986 har bolaget direkt eller indirekt formedlat investeringar i odlad teak
till mer 4n 1 100 foretag och privatpersoner. Bolaget har idag nirmare 1 000 hektar teakplantage under
forvaltning och dgs av cirka 500 aktiedgare. Forwood AB dger ocksd sedan 10 augusti, 2007, 25 procent av
aktierna i investeringsformedlingsbolaget Teak Invest Svenska AB som idag ir vilande. Forwood erbjuder
investeringar i odlat ddeltri med ett flexibelt system, TeakUnits. Enheten TeakUnit® bestdr vid plantering
av 111 plantor (Forwood planterar 111 teakplantor per 1 000 m2). I investeringen ingar fullt underhdll och
arrende under plantagens omloppstid som uppskattas till 20 ar. Teak viaxer och utvecklas snabbt, plantan
ir robust men om nagot skulle hinda och en del av plantageomradet skadas, omfattas hela plantagen av

en aterplanteringsgaranti som giller till och med tre vixtsisonger fran plantering. Forwood garanterar att

90 procent av det ursprungliga antalet plantor dterfinns efter 12 manader. Forwood AB erhiller regelbundet
forvaltningsrapporter om plantagernas status och utveckling. Med start ar 2014 kommer samtliga plantager
att inventeras av extern konsult med fem ars intervaller . Rapportering till aktieigare, investerare och
intressenter sker i huvudsak i form av ett kvartalsbaserat nyhetsbrev samt via Forwoods hemsida. Forwood

arrangerar dessutom drliga visningsresor till Panama med besdk pa plantagerna.

Forwoodkoncernens verksamhet i Panama regleras genom dotterbolagen; investeringsbolaget Forwood
Management Group S.A., mark- och forvaltningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A., samt foridlings-
och virkeshandelsbolaget Forwood Production S.A. Forwood garanterar forstklassig forvaltning av samtliga
projekt, och vilkomnar aktiedgare och investerare att besoka och inspektera verksamheten. Forwood
har dven under redovisningsaret forvirvat ett dotterbolag i Ukraina, Nordic Financial Group LLC. Bolaget
bedriver traditionell inkassoverksamhet samt formedling av teakplantager och TeakUnits. Nordic Financial

Group LLC avyttrades per 24 april 2009.

Forvarv

Nordic Financial Group LLC

Efter beslut pd extra bolagsstimma 17 oktober, 2008, forvirvades finansbolaget Nordic Financial Group
LLC 29 oktober, 2008, som sedan 2008 varit verksamma med inkassoverksamhet i Ukraina. Bolaget om-
organiserades efter forvirvet och ny ledning och verksamhet tillfordes. Nordic Financial Group LLC
bedriver traditionell inkassoverksamhet med egen juridisk expertis samt formedling av teakplantager och
TeakUnits. Bolaget har avyttrats per 24 april 2009, se ytterligare information under rubriken Visentliga

hindelser efter rikenskapsarets utgang.
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Teak Invest Svenska AB
Den 22 december, 2008 forvirvades rorelsen i Teak Invest Svenska AB genom ett si kallat inkrdmsforviry.

Teak Invest Svenska AB som sedan ar 1999 agerat investeringsombud f6r Forwood Management Group S.A.,
och formedlat placeringar i odlad teak. Ombudsavtalet har gett Teak Invest Svenska AB mojlighet att mot
provision formedla direktinvesteringar i plantager 4gda av Forwood Forestry Panama S.A. Genom forvirvet
av Teak Invest Svenska AB tillfordes Forwood AB inkram i form av varumirke, befintliga avtalsfordringar
i form av inkommande delbetalningar fran formedlade TeakUnits, inventarier samt en sedan manga ar

upparbetad intressentdatabas.

Bolagsforvaltningen i Goteborg AB

Den 9 oktober, 2008 forvirvades det sedan flera ar vilande bolaget Bolagsforvaltningen i Goteborg AB.
Forvirvet genomfordes for att forbereda en eventuell framtida omstrukturering av Forwoodkoncernen
enligt forslag framlagt infor extra bolagsstimma den 17 oktober, 2008. Bolaget har under 2008 inte bedrivit

nigon verksamhet.

Investeringar

Under planteringssisongen 2008 har Forwood etablerat teakplantage pa ytterligare cirka 57 hektar mark i
Panama distriktet. Forwood Forestry Panama S.A., har ocksa okat sitt markinnehav med cirka 214 hektar i
Darien distriktet. Vidare har bolagets fordonspark utokats, bland annat med en bandvagn vilket framforallt

underlittar framkomligheten pd plantagerna under regnsisongen.

Verksamheten i det heldgda ukrainska dotterbolaget Nordic Financial Group LLC avslutades 24 april, 2009
i samband med att bolaget avyttrades. Under 2008 investerades 855 000 SEK i verksamheten i Ukraina,
fordelat pd aktiekapital 303 000 SEK och lin 552 000 SEK. Pa grund av radande ligkonjunktur samt
utvecklingen i Ukraina har den totala investeringen skrivits ned till 201 000 SEK, vilket motsvarar bokfort
varde pa kvarvarande tillgaingar i Nordic Financial Group 31 december, 2008. I samband med avyttringen
skrevs fordran om 201 000 SEK ned i sin helhet, vilket belastar rorelseresultatet under 2009 med motsvarande

belopp. Dirutdver har 16pande driftskostnader belastat bolaget fram till avyttringstillfillet.

Koncernen har dock en stark balansrikning och ingen belaning, vilket ger stabilitet och goda mojligheter
att fortsitta att utveckla verksamheten. Inkramsaffiren med Teak Invest Svenska AB tillfor Forwood lopande
kassafloden i form av inkommande delbetalningar fran investeringar i TeakUnits. Forwood AB genomfor
dven en jubileumskampanj med positivt utfall i form av savil forsiljningsvolym som genererande av nya

kunder.

Rapportering fran bolagets revisorer — Erinran
Bolagets revisorer har under verksamhetsaret patalat brister i rutiner och intern kontroll, vilket har foranlett
revisorerna att skicka sérskild rapport till bolagets styrelse per den 16 juni 2009. Bristerna har inte lett till

nagon skada for bolaget. Rapporten ska ses som en erinran enligt Aktiebolagslagen 9 kap 39§.

Styrelsen har behandlat revisorernas erinran pa styrelsemote den 17 juni 2009. Styrelsen har beslutat att
tillsitta en sirskild arbetsgrupp for att sikerstilla att samtliga brister i rutiner och intern kontroll som
identifierats i rapporten atgirdas snarast. Revisorernas iakttagelser avser bland annat rutiner och intern
kontroll avseende virdering av skogsfastigheter och forvaltningsatagande samt likviditetsplanering och

finansieringsrisk. Revisorernas erinran finns tillginglig pa bolaget for de aktieigare som begir det.
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Moderbolaget Forwood AB
Moderbolagets verksamhet enligt bolagsordningen bestér i att "dga och forvalta aktier i dotterbolag och

fastigheter samt bedriva konsultverksamhet inom omradena management- och koncernledningstjanster”.
Rénteintikter fran likviditetsforvaltningen har inverkat positivt pa bolagets resultat under 2008. Kapitalet
forvaltas genom inlaning till bank i bindningstider upp till tre manader. Enligt av styrelsen faststilld rutin
skall overforing till dollarkonto ske regelbundet for att minska valutarisken. Skatteverket har inlett en

taxeringsrevision som dnnu inte 4r avslutad.

Forwood Forestry Panama S. A.

Bolaget ir ett heligt dotterbolag till Forwood AB och innehar idag mer 4n 1 586 hektar mark, varav drygt
885 hektar dr planterat med teak och cirka 479 hektar dr eget teakinnehav. Fastigheterna ligger i dist-
rikten Colon, Panama och Darien i Panama. Bolagets affirsidé ir att forvirva attraktiva markomraden for
anliggning av teakplantager. Bolaget har en egen forvaltningsorganisation som etablerar samt forvaltar
teakplantager med en beriknad omloppstid pa 20 ar. Vid behov anlitas externa konsulter for radgivning
och/eller forvaltningstjanster. Bolaget erbjuder dven savil mark som etablerings- och forvaltningstjanster
till andra intressenter. Verksamhetsomradets avkastning kommer fran forsiljning av forvaltningstjanster till
intressenter, avverkning av egen teak, eventuell realisation av fastigheter och intikter frin formedling av

direktinvesteringar i teak.

Forwood Production S. A.

Bolaget dr ett helidgt dotterbolag till Forwood AB vars avkastning kommer fran inkop, forsiljning samt
vidareforadling av virke. Forwood AB har erhallit ekonomiskt stod fran Nutek for etableringen. Stodet har
omfattat 368 000 SEK vilket utbetalats i tvd omgingar 2006 och 2007.

Forwood Management Group S.A. (tidigare Nordic Management Group S.A.)

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Forwood AB. Dess huvudsakliga uppgift dr att vara avtalspart for
kunder som vill direktinvestera i teaktrid genom att kopa sa kallade TeakUnits vilka var och en motsvarar
111 teaktrid vid plantageetablering. Bolaget dr dirmed gentemot direktinvesteraren ansvarig for skotsel,
drift och forvaltning under investeringens omloppstid.

Nordic Financial Group LLC

Bolaget forvirvades efter beslut pa extra bolagsstimma den 17 oktober, 2008. Bolaget ir ett heligt
dotterbolag till Forwood AB och bedriver sin verksamhet i Ukraina. Bolagets verksamhet bestar av finansiella
tjanster samt formedling utav TeakUnits. Bolaget har avyttrats efter rikenskapsarets utgiang.

Bolagsforvaltningen i Goteborg AB
Bolaget forvirvades den 9 oktober 2008, for att eventuellt genomfoéra en omstrukturering i Forwoodkoncernen

enligt framlagt forslag vid en extra bolagsstimman den 17 oktober 2008. Bolaget ér vilande.

Teak Invest Svenska AB

Bolaget har tidigare agerat ombud for Forwood Management Group S.A., vid formedling av direktinvestering i
odlad teak. Forwood AB forvirvade 10 augusti 2007, 25 procent av aktierna i bolaget fran Nordic Management
Group S.A., (nuvarande Forwood Management Group S.A.). Den 22 december, 2008 forvirvade Forwood

AB Teak Invest Svenska AB:s rorelse via ett inkramsforvirv. Teak Invest Svenska AB ir direfter vilande.
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Koncernens svenska moderbolag bedriver inte tillstindspliktig eller anmilningspliktig verksamhet enligt

miljobalken. I de utlindska dotterbolagen bedriver tva bolag verksamhet med tillstinds- eller anmélningsplikt
till de lokala myndigheterna. Inget av koncernens bolag ér involverat i nagon miljorelaterad tvist. Forwoods
plantageverksamhet dr FSC-certifierad (Forest Stewardship Council) och nya plantageetableringar sker enligt
FSC:s standards och inforlivas regelbundet i certifikatet. FSC:s kontrollorgan SGS genomfor aterkommande

kontroller av verksamheten och certifieringen fornyas pa arsbasis.

Den globala lagkonjunkturen inverkar framforallt pa Forwoods investeringsformedling, men dven
prisbilden i Panama paverkas av en stigande inflation. Forwoods satsningar har givit goda resultat de
senaste aren. Bolagets tidigare baltiska skogsinnehav fordubblades i virde och vinsterna har realiserats.
Vira investeringar i teakplantager i Panama ér attraktiva och vi avser att fortsitta savil markforviary som
plantageetablering de nirmaste dren. Forwoods investeringar i teakplantager skapar biologisk tillvixt
oberoende av borsutvecklingen, samtidigt som en stark balansrikning utan lan 4r en styrka i finansiellt
svara tider. Ett 0kat kapital och en storre dgarkrets ir ett led i bolagets malsittning att inom nagra ar notera

aktien pa limplig marknadsplats.

Forwood arbetar kontinuerligt med att effektivisera verksamheten samtidigt som koncernen forbereds for
att bli oberoende av frimmande kapital, bland annat genom att vikt kommer att liggas pa utveckling av
virkesaffirer i dotterbolaget Forwood Production S. A., samt formedling av TeakUnits och teakplantager

pa flera marknader.
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Valuta

Valutarisker finns i form av omriknings- och
transaktionsrisker. Forwood ir frimst exponerat mot
forandringar i den amerikanska dollarn vad giller
investeringar i dotterbolag och mellanhavanden.

Detta giller inte for koncernen.

Rinta

Koncernen har en mycket hog soliditet vilket
innebir lag rianterisk. Fordndrade marknadsrintor
beddoms paverka koncernens resultat endast i

mindre omfattning.

Likviditet
Koncernen har per balansdagen en kassalikviditet
pa 115 %. Risken att bolaget inte skall ha till-
rickliga likvida medel for att mota ataganden
Pa kort sikt

koncernen via intikter fran formedling av Teak-

beddms begrinsad. finansieras
Units och forsiljning av virke. Pd lingre sikt kommer
koncernen att utveckla formedlingsverksamheten
och virkeshandeln. Vidare kan koncernen komma
att avyttra oplanterad mark, genomfora emissioner

samt utveckla foridlingsverksamheten.

Produkt

Produktriskerna kan till den o6vervigande delen
hirledas till koncernens skogstillgangar. Riskbilden
som beror hela skogsindustrin inkluderar brinder,
forekomsten av  skadeinsekter och sjukdomar
samt skador orsakade av mycket svara natur- och
viderforhéllanden. Koncernens skogstillgdngar ir
forstas ocksa utsatta for dessa risker men erfarenheten
visar att risknivan i dessa fall dr forhallandevis lag.
Det forklaras av att skogstillgingarna finns i Panama,
diar forekomsten av svara mark- och viderfor-

hallanden ir ytterst ovanliga.

Koncernen anlitar ocksa experter inom olika
omraden som arbetar preventivt mot skadeinsekter,
svampsjukdomar och har utarbetat ett vilutvecklat
brandforsvar for plantagerna. Forwood stills ocksa
infor risken att utbudet av limpliga skogsfastigheter
minskar vilket skulle kunna medfora prisokningar
och minska koncernens mojligheter att tillgodose
sina forsiljningsmal. Bolaget arbetar dirfor aktivt

med att sikerstilla framtida forvarvsmojligheter.

Marknad

Vid forvirv av tillgingar uppstar en rad risker.
Det kan handla om felaktiga virderingar, juridiska
oklarheter och sa vidare. Koncernen har positiva
erfarenheter och utfall av tidigare forvirvsaktiviteter
och har skapat en bra erfarenhetsbank nir det
giller forviarv av till exempel skogstillgaingar. En
av de viktigaste framgangsfaktorerna har varit att
bolaget funnit bra radgivare och ritt personer som
haft formagan att framgangsrikt genomfora forvirven

och att organisera deras framtida forvaltning.

Utvalda varumirken inom koncernen dr legalt
skyddade. Domdnnamntecknaslopandeallteftersom
nya mojligheter 6ppnar sig. Forwood arbetar aktivt
med att bevaka och identifiera nya konkurrenter

och/eller nya konkurrensforhallanden.

Politiska faktorer

Landsbaserade storningar av terrorkaraktir kan
uppsta i samtliga linder. Forwood har sina
verksamheter i linder dir risken for aktioner fran
terror-organisationer som allvarligt kan stora dotter-

bolagens verksamheter bedoms vara laga.

Det tita informationsutbytet som finns mellan
Forwood och dotterbolagen innebir ocksa att
riskbedomningar kan revideras snabbt om riskbilden
i framtiden skulle forandras till det sdmre.

Tillstand

Bade for att etablera teakplantager och for att
gallra samt slutavverka teak krivs ett omfattande
tillstandsforfarande. Forwood koncernen dr nog-
granna med att folja respektive lands regelverk och

har upparbetade rutiner for forfarandet.
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Nyckelpersoner och kompetens

For att sikerstilla att koncernen har tillgang till ritt kompetens arbetar man med en blandning av egen
personal och inhyrda konsulter. Koncernen arbetar aktivt for att motverka att verksamheten blir beroende
av nagon enskild anstilld.

Ansvarsforbindelser

Dotterbolagen Forwood Management Group S.A., och Forwood Forestry Panama S.A., har
forvaltningsataganden omfattande ca 5 000 000 SEK berdknat fram till ar 2028. Forwood Management Group
S.A., garanterar via en aterplanteringsgaranti att formedlade TeakUnits under tre ar fran planteringstillfillet
aterplanteras vid hindelse av plantdod. Hitintills har inga vasentliga utgifter forekommit.

Finanspolicy
Enligt av styrelsen faststilld rutin skall 6verforing till dollarkonto ske regelbundet for att minska valutarisken.

Likviditetsforvaltningen hanteras genom inlaning till bank med bindningstider upp till 3 manader.
Finansiella derivatinstrument
Koncernen varken handlar med eller tillimpar nigon form av sikringsredovisning, varfor finansiella

derivatinstrument saknas.

Finansieringsrisk

Pa lang sikt sidkerstills koncernens finansiering genom dotterbolagens verksamhet.

Likviditet - koncernen

Arets investeringar i materiella anliggningstillgingar, 14,1 MSEK (23,5) har finansierats utan upptagande
av lan. Finansieringsverksamheten visar pa ett resultat pa 0,0 MSEK (13,9), medan kassaflodet fran den

lopande verksamheten fore forindring av rorelsekapital ger ett underskott om -3,0 MSEK (-5,9).
Visentliga valutaeffekter

Forwoods valutatransaktioner mellan svenska kronor och amerikanska dollar har under 2008 genererat ett
positivt resultat pd 6 176 328 SEK.
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Flerarsoversikt moderbolaget

2008 2007 2006 2005 2004
Nettoomsittning 214 567 109 215 233281 0 0
Resultat efter finansnetto 3 081 383 5 738 138 -2 236 710 -52 966 -16 834
Soliditet (%) 92 100 98 100 100
Kassalikviditet 173 11 309 973 24 391 27 300

Flerarsoversikt koncernen

2008 2007

Nettoomsittning 1894 267 1949 184
Resultat efter finansnetto -3 618 547 2716 300
Soliditet (%) 85 93
Kassalikviditet (%) 115 619

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel:

overkursfond 36 713 122
balanserat resultat 3 361 463
arets resultat 3 081 383

43 155 968

disponeras sa att
i ny rikning 6verfores 43 155 968
Koncernen
Koncernens fria reserver uppgar till 42 216 763 SEK, varav drets resultat uppgar till 3 606 093 SEK.

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och

balansrakningar med tilliggsupplysningar.
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Not
Nettoomsdttning 2
Aktiverat arbete for egen rikning 3
Ovriga rorelseintikter 2
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter
Ovriga externa kostnader 4
Personalkostnader 3
Avskrivningar av materiella och immateriella 1
anliggningstillgdngar
Resultat fran andelar i intresseforetag
Avyttring av verksamhet
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frin 6vriga virdepapper och fordringar 6
som dr anliggningstillgangar
Rénteintikter
Rintekostnader 6

Resultat efter finansiella poster

Uppskjuten skatt

Arets resultat
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2008-01-01 2007-01-01
-2008-12-31 -2007-12-31
1 894 267 1949 184

8 031 318 7 979 537

0 381 264

9 925 585 10 309 985
-1 718 565 -3 158 334
-8 073 621 -5 033 906
-3 834 722 -4 307 347
-541 309 -359 790
-63 537 03 537

0 4 855 972

-4 306 169 2 310 117
0 - 737 353

848 829 1152 378
-161 207 -8 842

-3 618 547 2 716 300
12 454 508 504

-3 606 093 3 224 804

(SEK)




Not 2008-12-31 2007-12-31
Tillgangar
Anliaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Varumirken 7 11 628 15 647
Hyresritt och liknande rittigheter 8 20 493 0
Inkramsgoodwill 9 851 236 0
883 357 15 647
Materiella anldggningstillgangar
Skogsfastigheter 10 46 153 952 28 036 461
Inventarier och maskiner 11 6 447 035 4 495 378
52 600 987 32 531 839
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 15,16 3 484 63 538
Andra langfristiga fordringar 17 2 466 448 468 908
2 469 932 532 446
Summa anliggningstillgangar 55 954 276 33 079 932
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Virkeslager och férnédenheter 467 287 87 374
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 286 796 95 311
Skattefordran 9 426 0
Ovriga fordringar 1 067 814 20 737 188
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 18 77 506 99 536
1 441 542 20 932 035
Kassa och bank 19 8 353 071 3 525 882
Summa omsittningstillgangar 10 261 900 24 545 291
Summa tillgingar 66 216 176 57 625 223
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Eget kapital och skulder

20

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver

Fritt eget kapital

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skulder till intresseforetag
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter

Summa eget kapital och skulder

Stillda sikerheter

For egna skulder och avsittningar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Framtida forvaltningsataganden
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10 666 940
4 812 180

45 822 8560
-3 606 093
57 695 883

1263 150
23 340
803

134 949

7 098 051

8 520 293

66 216 176

100 000

5 000 000

10 666 940
6 305 949

33 415 515
3 224 804
53 673 208

36 768
0
0
55 872

3 859 375

3 952 015

57 625 223

100 000

6 500 000




J@M/ém% - Horceer

Not 2008

Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiell verksamhet
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

Skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbete
Forindring av kortfristiga fordringar
Forindringar av kortfristiga skulder

Kassaflode av den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anliggningstillangar
Investering i materiella anliggningstillgingar
Investering i finansiella anliggningstillgangar
Forsiljining finansiella anliggningstillgdngar
Forsiljning dotterbolag

Kassafloden fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Inbetalt for nyemission

Justering fg. ar arets vinst/Fria reserver
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

b Kopeskillingen fér den avyttrade verksamheten i Lettland erhélls i januari 2008 med 8 882 800 SEK
tillsammans med aterbetalning av 1dn 10 817 200 SEK. Dessa transaktioner redovisas i kassaflodesanalysen

-3 018 547
24 604 846

12 454

-3 001 247

-379 913
-209 507

4 860 219
4 270 799

-877 264
-13 267 559
-1 997 540
10 817 200
8 882 800
3 557 637

4 827 189

3 525 882

8 353 701

eftersom de ir transaktioner frin 2007 som medfor betalning under 2008.
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2007

2 716 300

-8 586 548

-5 870 248

-87 374

5 8806 621
3 171 681
8 970 928

0

-23 527 453

- 248 489

3 024 506

0

-20 751 436

14 342 612

-475 738

13 866 874

-3 783 882

7 309 764

3 525 882

(SEK)



Nettoomsittning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anliggningstillgangar

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran ovriga virdepapper och fordringar
som 4r anliggningstillgingar

Rénteintikter

Réntekostnader

Nedskrivning andelar dotterbolag
Nedskrivning fordringar dotterbolag
Resultat efter finansiella poster
Skatt

Arets resultat
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12
14

2008-01-01

-2007-12-31
214 567
0

214 567

-43 000
-2 867 663
-1 865 276

-41 334

-4 817 273

-4 602 706

0
6 176 328

2 168 848
-968

-302 906
-351 213

3 081 383
0

3 081 383

2007-01-01
-2007-12-31

109 215
184 000
293 215

0
-2 060 216
-1 014 368

-33 741

-3 108 325

-2 815 110

8 314 075
- 885 412

1 124 605
-20

0

0

5 738 138
0

5 738 138

(SEK)




(SEK)
Not 2008-12-31 2007-12-31
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Varumirken 7 11 628 15 647
Avverkningsritter och liknande rittigheter 8 247 500 0
Inkramsgoodwill 9 845 355 0
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 11 623 103 116 310
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 12,13 8 163 496 8 043 495
Fordringar hos koncernforetag 14 42 556 240 20 507 361
Andelar i intresseforetag 15,16 1 1
Andra langfristiga fordringar 17 2 466 448 0
53 186 185 28 550 857
Summa anlidggningstillgangar 54 913 771 28 682 814
Omsittningstillgangar
Varulager
Fornodenheter 1 000 0
Kortfristiga fordringar 1
Kundfordringar 0 58 524
Ovriga fordringar 483 389 24 187 449
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 18 39 472 99 536
522 861 24 345 509
Kassa och bank 7 699 004 2 516 732
Summa omsittningstillgangar 8 222 865 26 862 241
Summa tillgingar 63 136 636 55 545 055
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Eget kapital och skulder

20

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fritt eget kapital

Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Skulder till intresseforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda

intikter

Summa eget kapital och skulder

Stallda sikerheter

For egna skulder och avsdttningar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser
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10 666 940
4566 000
15 232 940

36 713 122
3 301 463

3 081 383
43 155 968

58 388 908

329 864
62 400
23 340

134 950

4197 174

4 747 728

63 136 636

100 000

Inga

10 666 940
4 566 000
15 232 940

36 713 122
-2 376 675

5 738 138
40 074 585

55 307 525

36 768
0
0
58 885

141 878

237 530

55 545 055

100 000

Inga




Den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m.

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagiende arbeten
Forindring av kortfristiga fordringar
Forindringar av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anliggningstillangar
Investering i materiella anliggningstillgingar
Investering i koncernforetag

Investering i intresseforetag

Forsdljning av materiella anliggningstillgangar
Forandring av langsiktiga fordringar

Kassafloden fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Inbetalt for nyemission
Upptagna lan
Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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2008

3 081 383

-6 111 079

-3 029 695

-1 000

23 822 648
4510 199
25 302 151

-1 097 500
-539 463
-120 001

0
0
-18 338 999
5 206 188

S o© o© o

5 206 188

2 516 732
-23 916
7 699 004

2007

5 738 138

-7 588 382

-1 850 244

0

1531 593
-496 758

1 034 835

316 071
-12 296 738
-11 980 669

14 342 612
0

0

14 342 612

1546 534

970 198

0
2516 732

(SEK)



Niter till feorecerneres bolislict

1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen ir upprittad enligt drsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allmidnna rad for

storre foretag.

Allmin information

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 2009-06-10.

Koncernens resultat- och balansrikning och moderbolagets resultat- och balansrikning faststilldes pa

arsstimman den 2009-06-23.

Aktiekapitalet i Forwood AB (pubD) uppgér 2008-12-31 till 10 666 940 SEK fordelat pa 10 666 940 aktier varav
1 900 000 A-aktier med 10 roster vardera och 8 766 940 B-aktier med 1 rost vardera. Vid bolagsstimma
far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom eller henne foretridda aktier utan begriansningar i

rostritten. Samtliga aktier dger lika ritt i bolagets tillgangar och vinst. Bolaget dgs av 518 aktieidgare.

1986
1997
2002
2002
2003
2003
2004
2004
2006
2006
2006
2006
2006
2006
2007
2007
2007

2007

Aktivitet

Bolagsbildning

Fondemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Split 100:1
Nyemission
Nyemission

Nyemission

Apportemission

Nyemission
Nyemission
Nyemission!
NyemissionD
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Nyemission

m1gsl§:1rrlli/ . Okning av
e Gl
500 50 000

500 50 000

3 000 300 000

15000 1500 000

2200 220 000

2 098 800 0
520000 520 000
396000 396 000
1300000 1300000
1600000 1600 000
1436 000 1 436 000

25 000 25 000

172 000 172 000

916 000 916 000

700 000 700 000
416520 416520
996000 996 000

09 420 69 420

Totalt
aktiekapital

50 000
100 000
400 000

1 900 000
2120 000
2120 000
2 640 000
3 036 000
4 336 000
5 936 000
7 372 000
7 397 000
7 569 000
8 485 000
9 185 000
9 601 520
10 597 520
10 666 940

Antal aktier

500

1000

4 000

19 000

21 200
2120 000
2 640 000
3 036 000
4 336 000
5 936 000
7 372 000
7 397 000
7 569 000
8 485 000
9 185 000
9 601 520
10 597 520

10 666 940

Kvotvirde
per
aktie (SEK)
100
100
100
100

100

D Dessa emissioner genomfordes 2006, men registrerades forst 2007. Omfattar totalt aktiekapital om
1 088 000 SEK.
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Agarstruktur Forwood AB (2009-09-01)

Aktiedgare Summa Kapitalandel
C.G Bothén AB 500 000 451 900 951 900 8,9 %
Timo Lehtonen 770 000 = 770 000 7,2 %
Curt Strand 80 000 460 658 540 658 5,1 %
Runmarker Fastighets AB - 400 000 400 000 3,7 %
Lucrum Foundation - 382 821 382 821 3.6 %
Teak Invest Svenska AB - 379 000 379 000 3.6 %
Swiss Life AG 350 000 - 350 000 3,3 %
Lehtonen Konsult AB - 325 000 325 000 3,0 %
Griffon Holdings Ltd = 233 520 233 520 2,2 %
N.Wallgren AB 200 000 32 640 232 640 2,2 %
Ovriga (508 st.) - 6 101 401 6 101 401 57,2 %
Summa 1 900 000 8 766 940 10 666 940 100,0 %

Virderingsgrunder

Bolagets tillgaingar och skulder har virderats till anskaffningsvirden. For tillgingar som skrivs av gors
nedskrivningsprovning nir hindelser eller forindringar i forhallanden indikerar att det redovisade virdet
kanske inte dr atervinningsbart. Nir ett nedskrivningsbehov faststillts gors nedskrivningsprovning med det
belopp med vilket det redovisade virdet Gverstiger dtervinningsvirdet. Atervinningsvirdet ir det hogre av

en tillgangs verkliga virde minskat med forsiljningskostnader och nyttjandevirdet.

Klassificering kort-/langfristig
Kortfristig motsvarar max ett ar. Langfristig motsvarar lingre dn ett ar.

Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet. Andringar av uppskattningarna redovisas i den
period dndringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gors och
framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Valuta
Moderbolagets funktionella valuta 4r svenska kronor (SEK). Ovriga funktionella valutor som anvinds inom
koncernen dr Euro (EUR) och US Dollar (USD). Koncernens redovisningsvaluta dr svenska kronor (SEK).

Arsredovisningen presenteras i svenska kronor.

Koncernredovisning

Vid upprittande av koncernredovisningen har vigledning himtats fran Redovisningsradets rekommendation
RR 1:00. Koncernredovisningen omfattar de foéretag i vilket moderbolaget direkt eller indirekt innehar
mer 4n hilften av rosterna for samtliga andelar, eller pd annat sitt har ett bestimmande inflytande enligt
ARL 1:4. Koncernbokslutet ir upprittat enligt forvirvsmetoden. Vid forvirvsmetoden betraktas ett foretags
forvirv av ett dotterforetag som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvirvar dotterforetagets
tillgangar och overtar dess skulder. Under aret forvirvade bolag ingar i koncernredovisningen med virden
fran och med da kontroll uppkommit. Under aret salda bolag ingar i koncernredovisningen fram till den

tidpunkt da kontroll upphort.
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Omrikning av utlindska dotterforetag

For samtliga bolag inom koncernen giller att lokal valuta motsvarar den funktionella valutan. Med funk-
tionell valuta menas den valuta i de primira ekonomiska miljoer dir koncernens ingdende bolag bedriver
sin verksamhet. Koncernens rapportvaluta dr svenska kronor. Tillgingar och skulder i balansrikningen
omriknas till svenska kronor enligt balansdagens valutakurs. Samtliga poster i resultatrikningen riknas om
efter rikenskapsarets medelkurs. Orealiserade omrikningsdifferenser redovisas ej over resultatrikningen
utan fors direkt som en egen del till koncernens eget kapital. Realiserade omrikningsdifferenser fors till

resultatrikningen nir de uppstar.

Investering i aterplantering av skog
Investeringar i aterplanteringsaktiviteter ir virderade till anskaffningsvirdet av marken plus de direkta- och

indirekta kostnaderna som ir hinforliga till aterplantering efter markforvirvet.

Avsittningar

Avsittningar redovisas nidr koncernen har en legal eller informell forpliktelse som en foljd av intriffade
hindelser och att det ér troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen samt
att en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Avsittningar redovisas till ett virde motsvarande det
utflode av resurser som sannolikt kommer att krivas for att reglera atagandet. Avsatta belopp diskonteras
till nuvirde i de fall tidsvirdet bedoms materiellt. Inga avsittningar har gjorts for aterplanteringsgarantin da

det hitintills inte forekommit nagra visentliga utgifter.

Ansvarsforbindelser - Forvaltningsitaganden

Framtida forvaltningsdtaganden beridknas utefter forvintade forvaltningskostnader fram till avverkning.
Avdrag gors for erhallna forskottsbetalningar. Forvaltningsataganden for formedlade TeakUnits omfattande
cirka 5 000 000 SEK ar berdknat fram till ar 2020.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

Omrikning av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Fordringar har
upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Ovriga tillgingar och skulder har upptagits till
anskaffningsvirden dir inget annat anges. Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god

redovisningssed.

Narstdende transaktioner och relationer
Transaktioner med andra bolag dir styrelseledamot i Forwood AB har inflytande 6ver har uppgatt till

foljande:
Lehtonen Konsult AB 284 626
Teak Invest Svenska AB 41 416
Summa 326 042

Transaktioner med nirstaende sker till marknadsmissiga villkor.

Andelar i intresseforetag
Andelar i intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. 1 koncernens balansrikning redovisas
innehaven av intresseforetag till anskaffningsvirde och det redovisade virdet justeras for andelen i intresse-

foretagens resultat efter forvirvstillfillet.
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Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebord. Det innebir att koncernbidrag som limnats i syfte
att minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess
aktuella skatteeffekt. Inga koncernbidrag har limnats under verksamhetsaret.

Leasing
Arets leasingkostnader uppgar till 61 236 SEK (56 632). Inom koncernen forekommer enbart operationell
leasing. Leasingavgifterna kostnadsfors jamnt 6ver avtalsperioden och redovisas inom rorelsens kostnader.

BFNAR 2000:4, samtliga leasingavtal redovisas som operationella oavsett klassificering.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar 4r bokforda till sitt anskaffningsvirde minus den ackumulerade
avskrivningen. Storre investeringar och forbittringar kapitaliseras och debiteras till den materiella
anliaggningstillgdngen och mindre kostnader, reparationer och underhdll som inte forlinger tillgaingens
forvintade livslingd debiteras till 6vriga och administrativa kostnader. Avskrivningen och amorteringen ir

beriknade enligt rak avskrivning over tillgangens forvintade livslingd som ir:

Byggnader 20 ar
Utrustning och mobler 5-10 ar
Fordon 10 ar

Avskrivningar och nedskrivningar
Anliggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hiansyn till

vasentligt restvirde. Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anliggningstillgangar

Varumirken 20 %
Hyresritter och immateriella rittigheter 0%
Goodwill 20 %

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier 20-30 %

Inga avskrivningar sker pa mark eller biologiska tillgangar.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsittning Rorelsens huvudintikter samt fakturerade kostnader

Resultat efter finansnetto  Resultat efter finansiella intikter och kostnader men fore extraordinira intikter
och kostnader, bokslutsdispositioner och skatter

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet Omsittningstillgangar exklusive lager och pédgidende arbeten i procent av
kortfristiga skulder
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2 Intikter

Koncernen
Skogsbruksinkomster bestir av nettoomsittningen frin Forwood Forestry S.A. Intikter fran utfort arbete

hirror till konsultarvode samt viss verksamhet i Ukraina.

Nettoomsittning Koncernen Moderbolaget
Skogsbruksinkomster 1670 478 0
Intidkter fran utfort arbete 223 789 214 567
Summa 1 894 267 214 567
Moderbolaget

Inkop och forsilning mellan koncernbolag

Inkop 0% 4%
Forsiljning 0% 0 %

3 Anstillda och personalkostnader

Koncernen

—

I koncernens resultatrikning har Forwood Forestry Panama S.A.s aktiverbara kostnader redovisats
resultatrikningen som aktiverat arbete for egen rikning.

Medelantalet anstillda

Kvinnor 7 16
Min 28 119
Summa 35 135
Antal anstillda per bolag och kon 2008 Kvinnor Min
Forwood AB 1 2
Forwood Forestry Panama S.A. 2 21
Forwood Production S.A. 0 2
Forwood Management Group S.A. 1 1
Nordic Financial Group LLC 3 2
Summa 7 28

Loner, ersittningar och sociala kostnader

Loner och andra ersittningar till styrelse och VD 922 321 558 277
Loner och andra ersittningar till ovriga anstillda 2092 825 3105 012
Pensionskostnader till styrelse och VD 95 800 57 750
Pensionskostnader till 6vriga anstillda 40 426 195 953
Ovriga sociala kostnader 813 429 543 882
Summa 3 964 801 4 460 874
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Loner Loner Sociala  Pensionskostn. Pensionskostn.

ovr. anstillda  styrelse,VD avgifter ovr anst. Styrelse,VD
Forwood AB 561 284 743 422 484 789 10 484 95 800
Forwood Forestry Panama S.A. 1164 827 0 197 115 26 398 0
Forwood Production S.A. 86 933 0 35 624 3 544 0
Forwood Management Group S.A. 127 386 0 0 0 0
Nordic Financial Group LLC 152 395 178 899 95 901 0 0
Summa 2 092 825 922 321 813 429 40 426 95 800

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda nirvarotimmar relaterade till en normal arbetstid enligt

svenska forhallanden (40 timmar i veckan). Antalet anstillda i Forwood Forestry Panama S.A., har minskat

jamfort med foregaende dr genom anvindandet av konsulter for bland annat forvaltningsatgirder.

Moderbolaget

2008 2007

Medelantalet anstillda

Kvinnor 1 1
Min 2
Summa 3 2

Loner, ersittningar och sociala kostnader

Loner och andra ersittningar till styrelse och VD 743 422 558 277
Loner och andra ersittningar till Gvriga anstillda 561 284 249 628
Pensionskostnader till Styrelse och VD 95 800 57 750
Pensionskostnader till 6vriga anstillda 10 484 10 500
Ovriga sociala kostnader 484 789 275 096

1895 779 1 151 251

Av loner och andra ersittningar till styrelse och VD utgor 222 500 kronor styrelsearvoden som i resultat-
rikningen redovisas under ovriga externa kostnader.
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4 Arvode och kostnadsersittning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verk-
stillande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora
samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomforandet
av sadana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

Koncernen:
Revision 2008 2007
BDO, Lettland 0 20 720
Baker Tilly, Ukraina 19 220 0
Grant Thornton, Sverige 602 245 181 550
Gran Thornton, Panama 34 545 33 800
Summa 656 010 236 070
Andra uppdrag 0 0
Revisionskostnader
Forwood AB 602 245 181 550
Forwood Latvia SIA 0 20 720
Forwood Forestry Panama S.A. 11 515 11 267
Forwood Production S.A. 11 515 0
0 11 267
Forwood Management Group S.A. 11 515 0
0 11 267
Nordic Financial Group LLC 19 220 0
Summa 656 010 236 070

Totalt 5 250 USD ir fakturerat i revisionskostnader for de tre panamabolagen, vilket motsvarar 34 545
SEK med 2008 ars genomsnittskurs 6,58 SEK. Totalt 2 000 EUR ir fakturerat i revisionskostnader for det
ukrainska bolaget, vilket motsvarar 19 220 SEK med 2008 ars genomsnittskurs 9,61 SEK.

Moderbolaget:
Revision 2008 2007
Grant Thornton, Sverige 602 245 181 550
Summa 602 245 181 550
Andra uppdrag 0 0
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5 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2008 2007
Realisationsresultat vid forsiljning av dotterbolag 0 8314075

6 Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som dr anliggningstillgangar,
rinteintdkter och rintekostnader

Koncernen

2008 2007
Kursdifferenser 0 -885 412
Resultat 6vriga virdepapper och fordringar 0 148 059
Summa 0 -737 353
Riéntor kortfristiga placeringar 848 829 193 839
Rintor langfristiga fordringar 0 958 539
Summa 848 829 1152 378
Rintekostnader kortfristiga skulder 0 -8 862
Ovriga rintekostnader -161 207 -20
Summa -161 207 -8 882

Moderbolaget

2008 2007
Kursdifferenser 6176 328 -885 412
Summa 6 176 328 -885 412
Réntor kortfristiga placeringar 656 719 166 066
Réntor langfristiga fordringar 1512 275 958 539
Summa 2 168 994 1 124 605
Ovriga rintekostnader -968 -20
Summa -968 -20
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7 Varumairken

Koncernen och moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 20 095 20 095
Inkop 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 20 095 20 095

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar -4 448 -429
Arets avskrivningar -4 019 -4 019
Utgaende ackumulerade avskrivningar -8 467 -4 448
Utgaende balans 11 628 15 647

8 Avverkningsritter och liknande rittigheter

Koncernen

2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 0

Inkop 20 493

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 20 493

Utgaende balans 20 493 0
Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende ackumulerade anskaffningsvirden 0
Ink&p 247 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 247 500
Utgaende balans 247 500 0
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9 Inkramsgoodwill

Koncernen

2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 0
Ink&p 860 254 0
Forsiljningar/utrangeringar -3 483 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 856 771 0
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -5 535 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 535 0
Utgaende balans 851 236 0
Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 0
Inkop 850 000 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 850 000 0
Ackumulerade avskrivningar
Aret avskrivning -4 645 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -5 535 0
Utgaende balans 845 355 0
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10 Skogsfastigheter

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden
Valutareglering

Inkop

Forsidljning

Aktiverat arbete for egen rikning
Valutareglering

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Mark-/plantage omrade

Distikt Colon
Santo Domingo
Finca 19 & 28

Finca 26

Paraiso Globo A & B
Nuevo Ocu 1

San Juan

Nuevo Ocu 1II

San Juan/B

Summa

Distrikt Panama & Darien
Clarita

El Mundito

Las 500

Rio Congo

Santa Librada

Summa
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2008-12-31 2007-12-31
28 036 461 20 514 102
5 906 860 0

2 749 346 13 384 528

0 -13 841 706

8 031 318 7 979 537

1 429 967 0
46 153 952 28 036 461
Omfattning Planterat
(hektar) (hektar)
112,10 102,93
61,42 40,36

92,00 26,00

50,31 34,40
103,00 43,44
85,32 45,38
38,560 8,73

92,24 47,71
635,45 348,95
192,64 140,20
45,07 37,50
493,70 272,40
189,37 86,00
30,00 0
950,78 536,10




11 Inventarier och maskiner

Koncernen

2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 4 993 766 2830 378
Ink&p 2 483 412 2163 388
Forsiljningar/utrangeringar 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 7 477 178 4 993 766

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -498 388 -142 617
Forsiljningar/utrangeringar 0 0
Arets avskrivningar -531 755 -355 771
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 030 143 -498 388
Utgaende balans 6 447 035 4 495 378
Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 164 298 480 369
Inkop 539 463 0
Forsiljningar/utrangeringar 0 -316 071
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 703 761 164 298

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -47 988 -18 266
Arets avskrivningar -32 670 -29 722
Utgiaende ackumulerade avskrivningar -80 658 -47 988
Utgaende balans 623 103 116 310

12 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 8 043 495 8612 219
Inkop 422 907 1
Forsiljningar/utrangeringar 0 -568 725
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 8 466 402 8 043 495

Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende ackumulerade nedskrivningarr 0 0
Arets nedskrivning -302 906 0
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -302 906 0
Utgaende balans 8 163 496 8 043 495
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13 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget

Kapital-

andel

ROstritts-
andel

Forwood Production S.A. 100
Forwood Forestry Panama S.A. 100
Forwood Management Group S.A. 100
Nordic Financial Group LLC 100
Bolagsforvaltningen i Goteborg AB 100

Uppgifter om organisationsnummer och site:

Antal

andelar

100 10
100 200
100 600
100 1
100 1 000

77 044

7 966 450
1

1

120 000

8 163 496

Sdte
Forwood Production S.A Panama
Forwood Forestry Panama S.A. Panama
Forwood Management Group S.A. Panama
Nordic Financial Group, LLC Ukraina
Bolagsforvaltningen i Goteborg AB Sverige

Org.nr

855544-1-506255
772376-1-485677
57280-1-372057

35894922
556217-0653

Nordic Financial Group LLC dr forvirvat 2008-10-29. Bolagsforvaltningen i Goteborg AB dr forvirvat

2008-10-09.

14 Fordringar hos koncernforetag

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende anskaffningsvirden

Utlaning

Aterbetalning

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade nedskrivningar
Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Ackumulerade kursdifferenser
Ingdende kursdifferenser
Aterforda kursdifferenser

Arets kursdifferenser

Utgaende ackumulerade kursdifferenser

Utgaende redovisat virde
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2008-12-31 2007-12-31
22 299 549 20 820 011
16 223 764 12 685 159

0 -11 205 621

38 523 313 22 299 549
0 0

-351 213 0
-351 213 (

-1 792 188 -1 100 236
0 388 421

6176 328 -1 080 373

4 384 140 -1 792 188
42 556 240 20 507 361




Utlaning sker till Forwood Forestry Panama S.A., for infriande av Forwood Management Group S.A.:s

forvaltningsatagande. Aterbetalning beriknas ske i samband med avverkning och forsiljning av virket,
vilket tidigast beriknas ske 2020. Rinta erhdlls lopande frin Forwood Forestry Panama S.A.

15 Andelar i intresseforetag

Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvirden 63 538 0
Inkop 0 1
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 63 538 1
Periodens resultat -60 054 63 537
Utgaende balans 3 484 63 538
Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 1 0
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1 1

16 Specifikation andelar i intresseforetag

Koncernen och moderbolaget

Kapital- Rostritts- Antal

andel andel andelar
Teak Invest Svenska AB 25 25 3 774

Uppgifter om organisationsnummer och site:

Org.nr Site  Eget kapital Resultat

Teak Invest Svenska AB 556586-8048 Goteborg 2 433 749 -240 216

17 Andra langfristiga fordringar

Koncernen
Forwood AB, avtalsfordringar 2 466 448 0
Forwood Forestry Panama S.A., depositioner och forskott 0 241 486
Forwood Production S.A., depositioner och forskott 0 165 080
Forwood Management Group S.A., depositioner och forskott 0 14 023
Ovriga forskott 0 48 319
Summa 2 466 448 468 908
Moderbolaget
Avtalsfordringar 2 406 448 0
Summa 2 4606 448 0
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18 Forutbetalda och upplupna intikter

Koncernen

Forutbetalda leasingavgifter
Upplupna inkomstrantor
Forutbetalda forsikringspremier
Ovriga forutbetalda kostnader

Summa

Moderbolaget

Forutbetalda leasingavgifter 36 017 47 907
Upplupna inkomstrantor 0 47 534
Forutbetalda forsikringspremier 0 4095
Ovriga forutbetalda kostnader 3 455 0
Summa 39 472 99 536
19 Kassa och bank
Koncernen
2008-12-31 2007-12-31
Bankmedel Panama motsvarar 531 178 997 624
Bankmedel Sverige 7 808 498 2510 641
Bankmedel Ukraina 3751 0
Ovriga likvida medel 9 644 17 617
Summa 8 353 071 3 525 882
Moderbolaget

2008-12-31 2007-12-31
36 017 47 907

0 47 534

0 4095

41 489 0

77 506 99 536

Bankmedel Sverige
Ovriga likvida medel

Summa

20 Foriandring av eget kapital

Koncernen

Belopp vid drets inging

Vinstdisposition enligt beslut av
arets arstimma

Omklassificering
Omrikningsdifferens
Ovriga justeringar
Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Aktiekapital

10 666 940

10 666 940

2008-12-31 2007-12-31
7 689 360 2510 641
9 644 6091

7 699 004 2516 732

Bundna Fria
reserver reserver

6 365 949 33 415 515

3 224 804
-1 553 769 1553 769
6 013 477
1015 291

4812180 45 822 856
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Arets
resultat

3 224 804

-3 224 804

-3 224 804
-3 606 093




Moderbolaget

Varje A-aktie medfor 10 roster, varje B-aktie medfor 1 rost
Antal A-aktier: 1 900 000 st

Antal B-aktier: 8 766 940 st

Aktiekapital Reservfond Overkurs-  Balanserat Arets

fond resultat resultat

Belopp vid 4rets inging 10 666 940 4566 000 36713122 -2376675 5738138
Disposition enligt beslut

av arets arstimma 5738138  -5738 138

Arets resultat 3 081 383

Belopp vid arets utgang 10 666 940 4566 000 36 713 122 3 361 463 3 081 383

Forwood AB har per 2008-05-29, 10 666 940 aktier samt 763 620 optionsritter som vardera berittigar
till teckning av 1 ny aktie i bolaget. 528 326 optionsritter star till Forwoods férfogande och 235 294 ir
utestdende.

21 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Koncernen
Forutbetalda forvaltningsintikter 6 639 763 3 590 054
Upplupen semesterloneskuld 87 000 0
Upplupna sociala avgifter pa semesterloneskuld 27 300 0
Upplupet redovisningsarvode 100 000 0
Upplupet revisionsarvode 50 000 113 675
Upplupen sirskild 1oneskatt 25 784 16 557
Tillkommen pensionsforsikring 35 000 0
Ovriga upplupna kostnader 133 204 139 089
Summa 7 098 051 3 859 375
Moderbolaget
Forutbetalda forvaltningsintikter 3 872 090 0
Upplupen semesterloneskuld 87 000 0
Upplupna sociala avgifter pa semesterloneskuld 27 300 0
Upplupet redovisningsarvode 100 000 0
Upplupet revisionsarvode 50 000 113 675
Upplupen sirskild loneskatt 25 784 16 557
Tillkommen pensionsforsikring 35 000 0
Ovriga upplupna kostnader 0 11 646
Summa 4197 174 141 878
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22 Stillda sikerheter

Koncernen och moderbolaget

2008 2007

For skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckning 100 000 100 000

23 Ansvarsforbindelser

Koncernen

Framtida forvaltningsataganden for formedlade TeakUnits har beriknats utefter forvintade forvaltnings-
kostnader med avdrag for erhallna forskottsbetalningar fram till ar 2020. Forvaltningsataganden omfattande
ca 5 000 000 SEK dr beriknat fram till ar 2028.

Forwood Management Group S.A., garanterar via en dterplanteringsgaranti att formedlade TeakUnits under

tre dr frin planteringstillfillet aterplanteras vid hindelse av plantdod.

24 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m

Koncernen
2008 2007
Avskrivningar 541 309 359 790
Resultat intresseforetag 63 537 -63 538
Resultat forsiljning nettotillgangar 0 -4 855 972
Aterférda uppskrivningar kursdifferenser mm 0 -4 026 828
Summa 604 846 -8 586 548

Koncernen
Avskrivningar 41 334 33 741
Resultat forsiljning dotterforetag 0 -8 314 075
Aterforda uppskrivningar kursdifferenser mm -6 176 328 691 952
Kursdifferenser likvida medel 23 915 0
Summa -6 111 079 -7 588 382
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Till arsstimman i Forwood AB (publ.)
Org nr 556271-9228

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning i Forwood AB for ar 2008. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som
har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen tillimpas vid
upprittande av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar dr att uttala oss om drsredovisningen,

koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av dem
samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir
de upprittat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i arsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga beslut,
atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedoma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller

bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och for

koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslag i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens

ledamoter och verkstillande direktorer ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Goteborg 2009-06-18

Kent Lindholm Magnus Nilsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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HUVUDKONTOR

Forwood AB

Erik Dahlbergsgatan 11B
SE-411 26 Goteborg
Sverige

Tel: +46 (0)31 107100

Fax: +46 (0)31 107109
E-post: info@forwood.com

STYRELSE & LEDNING

Rolf Eriksson, Styrelsens ordforande

Oscar Gron, Ledamot

Timo Lehtonen, Ledamot samt Koncern-VD
Lars-Georg Hedlund, Ledamot

FORVALTNINGS- & SAIJKONTOR

Forwood Forestry Panama S.A.
Torre Global Bank Nueva

Calle 50

Piso 17, Oficina 1701

Panama

Tel: +507 340 3900

Fax: +507 340 3905

E-post: sales.panama@forwood.com

Gerardo Medina, VD Forwood Forestry Panama S.A.
Niklas Wallgren, VD Forwood Production S.A.

Hemsida: www.forwood.com
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ANSVARIG UTGIVARE

Forwood AB
Erik Dahlbergsgatan 11B
SE-411 26 Goteborg

Sverige

Tel: +46 (0)31 107100
Fax: +46 (0)31 107109
info@forwood.com

www.forwood.com




