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AFFARSIDE VISION

Forwood investerar framforallt i skogstillgingar Forwoods tvaarsvision innefattar att bolaget ska:
som kombinerar en stabil tillvixt med en betyd- ¢ na ett substansviarde 6verstigande 250 Mkr
ligt hogre forvintad avkastning dn vad mer tra- *  generera en langsiktig avkastning pa syssel-
ditionella skogsinvesteringar som till exempel satt kapital pa minst 12-15 procent per ar
granskog kan erbjuda. Bolaget dger och forvaltar, ¢ noteras pa limplig marknadsplats

via heldgda dotterbolag, mark och teakplantager

i Panama.

STRATEGI

Forwoods strategi ar att:

* fokusera pa geografiska tillvixtmarknader dir skogsfastigheter har en attraktiv prissittning
och goda framtidsutsikter

* arbeta langsiktigt genom att etablera omfattande kontaktnit och kunskap inom ovannimnda
marknader och investera utifran langsiktiga kalkyler

e arbeta med en lag skuldsittningsniva for att sikerstilla en lag risk for aktieigarna

Sammantaget forvintas ovannimnda strategi innebira att Forwoods aktiedgare erhaller en stabil
hog avkastning till 1ag risk.

Forwood har ett enkelt och framgangsrikt verksamhetskoncept. Vi investerar i skogsfastigheter och
bedriver skogsrelaterad verksamhet i linder dir vi bedomer att fastigheterna &r attraktivt prissatta.
Vi fokuserar pa ett av virldens dyraste tridslag, teak, som ir tacksamt att odla i plantagemiljé och som
har en kort omloppstid jamfort med traditionell skog. Vara investeringar har givit mycket goda resultat
de senaste aren. Satsningen i Lettland som inleddes i liten skala redan 2002 visade trots mangas nega-
tiva instillning, att vi kunde hantera en komplicerad forvarvsprocess samt inte minst realisera virdena
med god vinst. Forsiljningen visade att Forwood inneholl omfattande dolda virden som inte framgick

av rikenskaperna.

Under 2009 har vi fortsatt investera i mark och teakplanteringar i Panama. Vi har en vil fungerande
organisation med duktiga medarbetare och ett vil uppbyggt fastighets- och fordonsinnehav. Forvalt-
ningsorganisationen ar vil trimmad och har lyckats effektivisera arbetet med plantagerna mycket vil.

Vi soker kontinuerligt nya limpliga markomraden for fortsatt etablering av teakplantager.

Vart langsiktiga arbete mot en marknadsnotering av Forwoodaktien fortsitter. Ett steg pa vigen ir att
synliggora de dolda virden som finns i bolaget. Andra steg pa viagen ar att utveckla den ekonomiska
rapporteringen och att 6ka antalet aktiedgare i bolaget. Forwoodaktien ska bli det naturliga valet for
den som sOker en stabil tillvixt oberoende av borsens utveckling. Verksamheten skapar dessutom

positiva miljoeffekter och arbetstillfdllen i en fattig del av virlden.

Timo Lehtonen, Koncern-VD
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Forwood etablerar endast plantager pa betes-/ En till omradet anpassad etableringsplan tas fram

dkermark som ligger i trida.

och marken forbereds for plantering.

Yy FERGUSUON

Planteringen sker i rita linjer, sa kallade kvadrat-

forband, med 3 meter mellan varje planta. Avstan-
det dr anpassat for att ge plantorna det ljus de
behover, samt for att effektivt kunna bearbeta
omradet med maskiner.

Teakplantorna (Tectona grandis) som under 6 till
8 veckor utvecklats i en av vara plantskolor sitts
i jorden i forborrade hail. Forwood planterar
1111 triad per hektar (10000 m?).
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Underhallet av plantagerna sker utifran en forvalt- Lopande genom aren sker stamkvistning och

ningsplan och inkluderar kontroll och bekimpning  gallring.

av ogris samt eventuella skadedjur och sjukdomar.

15-arigt teakbestind. Plantagen beriknas hiar ha Under planteringens cirka 20-ariga omloppstid

uppnitt en medelhdjd pa 25 m och en medel- sker normalt tre gallringar. Vid gallringarna spa-

diameter pa 35 cm.

ras de bista triden som dirmed bereds mojlighet
att utvecklas optimalt. Efter cirka 20 ar avverkas

plantagerna och Forwood siljer virket.
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VIRKESMARKNADEN

Efterfrigan pa skog har historiskt sett Okat
i takt med jordens befolkningstillvixt och ing-
enting pekar pa att trenden kommer att brytas.
Tvartom, tillvixten i Asien leder till 6kat byg-
gande vilket i sin tur leder till 6kad efterfrigan

pa timmer.

Virke och triprodukter dr en av virldens vikti-
gaste handelsgrupper. De till ITTOV anslutna
producentlinderna exporterade under 2007 ca
11,7 miljoner m3 stock, till ett virde av nidstan
1,5 miljard USD.

ODLAT ADELTRA - HARDWOOD

Det finns ingen klar definition av vilka tridslag
som sorterar under termen #ddeltrd. Epitetet an-
vinds normalt som beskrivning av lovtrd som
nyttjas vid finsnickeri. Idag odlas ddeltrd over i
princip hela virlden. Tillgangen till ddeltrd moter
inte pa linga vigar efterfragan och flera linder
sasom till exempel Ryssland och Kina infor olika
typer av handelshinder for att stoppa det egna
landets export och pa sa vis forsoka kontrollera
det kontinuerligt 6kande behovet av import.

Nagra triaslag som riknas till ddeltra ar till ex-
empel ek, ebenholts, mahogny och teak. I eng-
elskan anvinds ofta begreppet Hardwood vilket
ir en benimning for virke fran bredbladiga, ofta
tropiska, tridslag. I kontrast till Softwood som
inkluderar barrtrid sa har Hardwood en hogre
densitet. Hardwood anvinds till bland annat kon-
struktion, golv, mobler och fanér. Hardwood ar
ocksd generellt mer motstandskraftigt mot in-
sektsangrepp och réta dn Softwood.
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Kdlla: Sutton, W.R.J. 1993. "The World’s Need for Wood.”
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Kdlla: FN organet FAO

U ITTO, (International Tropical Timber Organization) dr en fristdende organisation som verkar for bevarande och
langsiktigt god forvaltning, anvindning och handel med tropiskt virke. Medlemmarna representerar 80 procent av
véirldens tropiska skogar och 90 procent av den globala vdrldshandeln med tropiskt timmer.
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Det finns ingen samlad rapportering varken pa priser eller handel med odlad teak da enhetlig bedom-

ningsstandard 4n sa linge saknas. Manga linder ar ocksa restriktiva med att rapportera verkliga siff-
ror for export och import av teak. I borjan av 2008 har priserna for samtliga teakkvaliteter natt nya
rekordnivaer, delvis paverkade av okade inkopsaktiviteter frin EU-linder fére importforbudet for
naturskogsteak tridde i kraft. Burma viljer nu att minska exporten och foridla storre miangder teak
inom landet.

I november 2008 genomforde den internationellt erkinda skogskonsultfirman Poyry Forest
Consulting Ltd. pa uppdrag av Forwood AB en omfattande studie av den globala marknaden for
plantageteak.

Rapporten konstaterar att marknadspriset for plantageteak varierar kraftigt. Det 4r framforallt de
forhallandevis sma kvantiteter som handlas, samt de stora variationerna i kvalitet och dimensioner

som gor det svart att fi en samlad bild av prisutvecklingen.

Priset som virket betingar vid avverkning paverkas av ett flertal faktorer sisom kvalitet, dimension,

internationell efterfrigan, tillgang till marknader och acceptans av plantageteak.

Panama USD 425- USD 665 USD 705 - USD 712
Ecuador USD 480 - USD 550 UsSD 550
Sri Lanka USD 800 -
Indonesien USD 444 - USD 683 USD 470 - USD 750
Indien USD 1150 USD 1350

Skog och skogliga resurser ir regelbundet fore-
mal for omfattande klimat- och miljoutredningar
och att vixthuseffekten 4r ett globalt problem
som i olika utstrickning paverkar oss alla har
knappast undgatt nigon.

Enligt en rapport publicerad av FN-organet FAO
uppskattar man den arliga skog avverkningen
mellan ar 2000 och 2005 till 7,3 miljoner hektar
skog per ar, vilket motsvarar hela Panamas yta
eller 200 km? per dag!

Omkring 30 procent av jordens landyta ar tiackt
av skog, varav tropisk regnskog utgor 26 procent.

Det uppskattas att virldens skogar binder 283 Gt
(gigaton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt
inom hela ekosystemet. Dirmed innehaller virl-

dens skogar mer koldioxid 4n hela atmosfiren.

Genom avverkning 6deliggs dock enorma omra-
den varje ar. Att tala om katastrof dr ingen 6ver-
drift, miljoeffekterna ar betydande och kommer

att paverka oss alla.

Kdlla: Vergara och Briones, 1987, FAO:s rapport Global
Forest Resources Assessment, 2005.
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Teakirettslikteifamiljen verbanavixter. Iteakfamiljenforekommertre arter; Tectona grandis somdr den

vanligaste, Tectona hamiltoniana som endast féorekommer lokalt i Burma (Myanmar) samt Tectona
philippinensis som endast forekommer i Filipinerna. Teak kommer ursprungligen fran linder i Asien
dir klimatet bestir av en torrperiod pa 3 till 5 minader och en regnperiod med 1500-2000 mm
nederbord per ar samt dir temperaturen ligger mellan 22° och 35°C. Tectona grandis har anpassat sig
mycket vil i Centralamerika med omfattande teakplantager i savil Panama som Costa Rica.

Form och storlek varierar med hinsyn till lokala férhallanden och tridets alder. Under gynnsamma
omstindigheter kan en hojd om 40-45 m uppnas. Den kvistfria delen av stammen kan vara 25-27 m,
vanligast dr dock 9-11 m. For diametern forekommer virden upp till 240 cm men vanligen ligger den
mellan 35-80 cm.

Tillvixtpotential for plantageteak
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Kdlla: The management of teak plantations, Julio César Centeno, PhD
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Hojd: 5 m Hojd: 19 m Hojd: 25 m Hojd: 28 m
Diameter: 6 cm Diameter: 25 cm Diameter: 35 cm Diameter: 38 cm
225m3 per/hektar 300m3 per/hektar
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Trots att teak inte tillhor de inhemska arterna i Centralamerika erbjuder delar av omradet pa manga sitt

idealiska forhallanden for tridet att utvecklas. Teakplantager av varierande storlek finns idag etablerade

i Costa Rica, Panama och Colombia. Forwood har valt att forligga sin verksamhet till Panama. Lan-

det erbjuder med sin nirhet till ekvatorn perfekta forhédllanden for odling av teak, vilket gor att man

med en god, professionell forvaltning kan forvinta sig en mycket god tillvixt och virkeskvalitet. Ur

exportavseende erbjuder Panamakanalen exceptionellt goda mojligheter att kostnadseffektivt na olika

delar av virlden.

Basfakta Panama (2007)

Folkmingd: 3,3 miljoner
Statsskick: Republik
Huvudstad: Panama City
Valuta: USD

President: Ricardo Martinelli
BNP: 18,3 miljarder USD

BNP tillvixt: 8,1 %
BNP per capita: 5579 USD
Inflation: 2,5 %
Arbetsloshet: 8,6 %

Landets framsta inkomstkilla 4r Panamakanalen, som fram till
ar 2014 genomgir ett omfattande utvidgningsarbete for att 6ka
dess transportkapacitet. Forutom Panamakanalen utgor dven fri-
handelszonen iColén och den finansiella sektorn viktiga delarav
ekonomin. Utrikespolitiskt 4r USA Panamas viktigaste allierade.
Landet 4r Panamas storsta handelspartner och har fortfarande
enligt Torrijos-Carterfordragen ritt att intervenera i Panama
om Panamakanalens neutralitet hotas. Panama valdes ar 2006
in i FN:s sikerhetsrad som representant for Latinamerika och
Karibien.

Ett flertal svenska foretag finns representerade i Panama, bland
dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och Volvo Construction Equip-
ment. I borjan av 2008 undertecknade Sverige och Panama
ett bilateralt investeringsskyddsavtal vilket torde ge svenska
investeringar i landet ett 6kat juridiskt skydd. Sverige har ett

honorirt generalkonsulat i Panama City.
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Panama har idag utéver sina omfattande natur-
skogar cirka 57200 hektar planterad skog, vilket
utokas med ca 2000 hektar arligen. Landet 4r med
sin geografiska nirhet till ekvatorn, vil avgrinsa-
de regnperiod och jimna arstemperatur idealiskt
for odling av teak. Forwoodkoncernen har valt att
etablera huvuddelen av sina plantager i Panama-

och Darienprovinserna, oster om Panama City.

Provinsen Darien dr 16 671 km2, och dirmed den
storsta i Panama. Omradet ir glesbefolkat med

bara cirka 40000 invanare. Darien ir kint for sin

Ik
E
-

goda jordman och riknas som en av virldens
sista grona bastioner med orord tropisk natur.
Nationalparken Darien bestar av ett omride
omfattande 579000 hektar vildmark nirmast
grinsen till Colombia, men traditionellt om-
namns i princip hela Ostra delarna fran staden

Chepo, cirka 5 mil 6ster om Panama City, Darien.

Omradet har utnimnts till bade; "World Biosphe-
re Reserve” och ”Natural World Heritage Site” av
UNESCO for sin fantastiska biologiska mangfald.
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Efterfrigan pa odlad teak okar stadigt och forvintas fortsitta stiga i framtiden. I ett forsok att ridda

den naturskogsteak som dnnu finns kvar infor fler och fler linder restriktioner for savil export som

import. Dessa begrinsningar paverkar givetvis marknaden och talar for en positiv prisutveckling

for plantageteak. Forwood erbjuder intressenter mojligheten att investera i den vixande marknaden

for odlat ddeltrd. Forwood tillhandahaller en ravaruinvestering med stabil tillvixt och mycket goda

avkastningsmojligheter.

Forwoodkoncernen bestar av moderbolaget For-
wood AB (publ) med site i Sverige, de pana-
mabaserade heligda dotterbolagen; Forwood
Forestry Panama S.A., Forwood Management
Group S.A. och Forwood Production S.A. samt
det vilande foretaget Bolagsforvaltningen i Gote-

borg AB.

Koncernen investerar framforallt i skogstillgangar
som kombinerar en stabil tillvixt med en betyd-
ligt hogre forvintad avkastning 4n vad mer tra-
ditionella skogsinvesteringar som till exempel
granskog kan erbjuda.

Forwood har hittills valt att fokusera pa idel-
trd av arten teak (Tectona grandis), och har idag
en vil etablerad och omfattande verksamhet i

tva regioner i Panama. Koncernen har med sin
starka finansiella position byggt en organisation
som inte bara virnar om att ge investerarna en
trygg och lonsam placering, utan iven om mil-
jon och de etiska aspekterna i dess verksamhets-

omraden.

Sedan Forwoods grundande 1986 har bolaget
direkt eller indirekt formedlat investeringar i
odlad teak till mer 4n 1100 foretag och privat-
personer. Bolaget har idag mer 4n 1000 hektar
under forvaltning och 4gs av drygt 580 aktie-
dgare. Ytterligare information om koncernen fin-

ner du pa www.forwood.com.

Forwood AB

Bolagsforvaltningen i Gbg AB

Forwood Forestry Panama S.A.

Forwood Management Group S.A.

Forwood Production S.A.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2009



Forwoodkoncernens produktion skall bygga pa samspel mellan miljé och foretag, samt leda till ett

forbittrat och langsiktigt bevarande av befintliga naturtillgangar inom férvaltningsomradena.

For att erhalla nddvindig l6nsamhet, minimera paverkan pa miljon och skydda utrotningshotade

ekosystem har Forwood utarbetat en serie strategier for verksamheten. Strategierna kan generellt

sammanfattas enligt foljande:

Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla lagar och bestimmelser som utfirdas av

Autoridad Nacional del Ambiente (ANAM), reglerande- och tillsynsorgan for aterplanteringen

av skog i Panama.

Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla riktlinjer som upprittats i férvaltningsplanen

som reglerar den verksamhet som bedrivs i skogsplanteringsprojekten.

Forwood skall félja alla principer och kriterier som utfirdas av Forest Stewardship Council A.C.”

(FSO), for forvaltningen av sina plantager.

Forwoods plantagemark bestar

endast av tidigare betes- och akermark

Nodvindiga studier av
lampligheten i forhallandet art och plats
gors fore varje plantering.

For att forhindra jorderosion
anpassas viaxttitheten i plantagerna
till att slappa in ljus och mojliggéra

etablering av markvegetation.

som har legat i trida.

Forwood kontrollerar att vattendrag
och killor bevaras ororda, oavsett om de
ir temporira eller permanenta.

Forwood aterplanterar inhemska
vixter pa de omraden som saknar
vegetation och utgor del av

skyddszonerna inom egendomarna.

For att skydda skogarnas ekosystem

liamnas alltid minst 10 % av den totala

teakplanteringen, med naturlig skog

eller plantering av inhemska arter.

1) SGS — FSC-certifierande organ i Panama. Forest Stewardship Council (FSC) dr en internationell organisation som
Jrdamjar ett miljéanpassat, socialt ansvarstagande och ekonomiskt livskraftigt bruk av vérldens skogar.
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Styrelsen och verkstdillande direktéren for Forwood AB (publ.) far bérmed
avge drsredovisning och koncernredovisning for rikenskapsdret 2009.

Forwood ABs (publ) org.nr 556271-9228, arsredovisning innehdller koncernens redovisning for
verksamhetsaret 1 januari till 31 december, 2009. Forwood koncernen med svenska moderbolaget
Forwood AB, ir idag en ledande aktor inom produktion av odlad teak i Panama.

Forwood investerar framforallt i skogstillgingar som kombinerar en stabil tillvixt med en betydligt
hogre forviantad avkastning 4n vad mer traditionella skogsinvesteringar som till exempel granskog
kan erbjuda. Bolaget dger och forvaltar, via heligda dotterbolag, mark och teakplantager i Panama.
Virke och triprodukter dr idag en av virldens viktigaste handelsgrupper och efterfragan pa skog har
historiskt sett 6kat i takt med jordens befolkningstillviaxt. De till ITTO (International Tropical Timber
Organization) anslutna producentlinderna exporterade under 2007 ca 11,7 miljoner m3 stock, till ett

virde av nistan 1,5 miljarder USD.

Forwood grundades 1986 och sedan 1999 har bolaget direkt eller indirekt férmedlat investeringar i od-
lad teak till mer 4n 1 100 foretag och privatpersoner. Bolaget har idag 1074 hektar teakplantager under
forvaltning och 4dgs av cirka 580 aktiedgare. Forwood har fram till 2009 erbjudit investeringar i odlat
ddeltrd med ett flexibelt system, TeakUnits. Enheten TeakUnit® bestar vid plantering av 111 plantor
(Forwood planterar 111 teakplantor per 1 000 m2). I investeringen ingar fullt underhall och arrende
under plantagens omloppstid som uppskattas till 20 ar. Teak viaxer och utvecklas snabbt, plantan ir
robust men om nagot skulle hinda och en del av plantageomradet skadas, omfattas hela plantagen av
en aterplanteringsgaranti som giller till och med tre vixtsisonger fran plantering. Forwood garanterar
att 90 procent av det ursprungliga antalet plantor aterfinns efter 12 manader. Forwood AB tillhandahal-
ler regelbundet forvaltningsrapporter om plantagernas status och utveckling. Med start 2014 kommer
samtliga plantager att inventeras av extern konsult med fem ars intervaller . Rapportering till aktie-
dgare, investerare och intressenter sker i huvudsak i form av ett nyhetsbrev samt via Forwoods hem-

sida. Forwood arrangerar dessutom arliga dgarresor till Panama med besdk pa plantagerna.

Forwoodkoncernens verksamhet i Panama bedrivs genom dotterbolagen: investeringsbolaget Forwood
Management Group S.A., mark- och forvaltningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A. samt foriad-
lings- och virkeshandelsbolaget Forwood Production S.A. Forwood garanterar forstklassig forvaltning
av samtliga projekt och vilkomnar aktieigare och investerare att besoka och inspektera verksamheten.

Sammanfattning

Forwoods utveckling under 2009 kinnetecknades av en ny styrelse, expansion, effektivisering och
forsiljningen av ett dotterbolag. Av de markomraden om 683 hektar som vi forvirvade i Torti, Panama
under 2006 och 2007 har under 2009 resterande arealer planterats. Plantageomriadena Torti 493 hektar
och Rio Congo 189 hektar ir nu fardigplanterade med 510 hektar teak. Vidare har ytterligare 5,7 hektar
planterats i Aqua Fria plantagen som bestar av 140 hektar teak. I augusti 2007 forvirvade vi forvalt-
ningsbolaget Nordic Management Group S.A., som bytte namn till Forwood Management Group S.A.
Fastigheterna (635 hektar mark) overfordes till dotterbolaget Forwood Forestry Panama S.A. I férvirvet
av Nordic ingick rdmark beligen i Colon distriktet lamplig for ytterligare plantering eller bostads-
omraden. Sedan augusti 2004 ir teakplantagerna FSC-certifierade vilket innebir utokade formaner
for de anstillda pa plantagerna, mer insatser i kommunerna dir Forwood ir verksamma, ett forbittrat

miljoarbete och med storsta sannolikhet bittre betalt for virket vid forsiljning.

Under 2009 har Forwood planterat ytterligare 15 hektar ramark i Salamanca, Colon distriktet. Under
hosten 2009 har ett attiotal kottkor inforskaffats for att beta av griset i teakplantagerna. Korna medfor
en avsevird kostnadsbesparing genom sitt betande av gris vilket 4r huvudmotivet till inkopet av dessa

levande grisklippare. Den goda avkastningen fran kottproduktionen ger "gridde pa moset”
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Avyttring

Nordic Financial Group LLC

Efter beslut pa extra bolagsstimma 17 oktober 2008 forvirvades finansbolaget Nordic Financial Group
LLC den 29 oktober 2008 som ett led i den Osteuropeiska marknadssatsningen. Den internationella
finanskrisen gjorde att satsningen inte kunde fortsitta. Bolaget avyttrades den 24 april 2009. I samband
med avyttringen skrevs fordran om 201 000 SEK ned i sin helhet, vilket belastar rorelseresultatet under
2009 med motsvarande belopp.

Investeringar
Under planteringssidsongen 2009 har Forwood etablerat teakplantage pa ytterligare 198 hektar mark
i Colon och Darien distrikten. Forwood Forestry Panama S.A. har ocksa kopt in 82 kor for att beta av gris.

Emissioner

I oktober 2009 genomfordes en nyemission som tillférde Forwood AB 342 000 nya aktier och 3 163 500 kr
samtidigt som antalet aktieigare okade till 585 st. Den 8 december 2009 beslutade en enhillig extra
bolagsstimma enligt styrelsens forslag till fondemission 2:1 vilket innebar att antalet aktier 6kade fran
11008940 till 33026820 genom att aktiekapitalet tillférdes 22017 880 kr fran fria vinstmedel.

* Den 1 februari 2010 flyttade Forwood AB till nya lokaler pa Storgatan 11 i Goteborg.

e Den 7 april 2010 férvirvade Forwood Forestry Panama S.A. 106 hektar vilbeligen mark i Darien-
distriktet som kommer att planteras sommaren 2010.

e Den 22 april 2010 tillfordes Forwood AB 13638750 kr genom ett konvertibelt forlagslin som
l16per till den 28 december 2012. Eventuell konvertering till B-aktier i Forwood AB ska ske senast
29 juni 2012 till kursen 3,75 kr.

* Den 28 april 2010 koptes ytterligare 100 biffkor for grisrojning.
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Moderbolaget Forwood AB

Moderbolagets verksamhet enligt bolagsordning-
en bestér i att ”4ga och forvalta aktier i dotterbolag
och fastigheter samt bedriva konsultverksamhet
inom omradena management- och koncernled-

ningstjanster”.

Moderbolagets kostnader har under éret Okat
kraftigt jamfort med 2008 men kommer under
2010 minska betydligt, vilket innebir att bola-
get kommer att kunna utféra sin forvaltning av
dotterbolagen till en mycket ligre kostnad under
2010. Huvuddelen av besparingarna kommer fran
minskade personalkostnader, hyreskostnader och
reklamkostnader. I oktober 2009 genomfordes en
nyemission som tillforde Forwood AB 3163500
kr. Medvetandet om bolaget 0kade liksom antalet
aktiedgare till 585 st.

Den 8 december 2009 beslutade en enhillig
extra bolagsstimma enligt styrelsens forslag till
fondemission 2:1 vilket innebar att antalet ak-
tier okade fran 11008940 till 33026820 genom
att aktiekapitalet tillfordes 22017880 kr fran fria

vinstmedel.

Forwood Forestry Panama S. A.

Bolaget ir ett heligt dotterbolag till Forwood
AB och innehar idag mer 4n 1586 hektar mark,
varav 1074 hektar ir planterat med teak och 704
hektar ir eget teakinnehav. Fastigheterna ligger
i distrikten Colon, Panama och Darien, Panama.
Bolagets affirsidé ar att forvirva attraktiva mark-
omraden for anliggning av teakplantager. Bolaget
har en egen forvaltningsorganisation som etable-
rar samt forvaltar teakplantager med en beriknad
omloppstid pa 20 ar. Under ett styrelsebesok i
Panama i maj 2009 besoktes kontoret i Panama
City och plantagerna i bade Colon och Darien di-
strikten. Den nye styrelseordféranden Rolf Eriks-
son fick en grundlig genomgang av verksamhe-
ten av Forwoods skogsingenjor Gerardo Medina.
I december 2009 granskades verksamheten och
plantagerna av Forwoods revisor Claes Thim-
fors, PricewaterhouseCoopers tillsammans med
VD Timo Lehtonen och Gerardo Medina.

Ledningen i Panama har inte bara reducerat for-
valtningskostnaderna till en lig nivd utan iven

effektiviserat hela bolagets verksamhet. Arbetet

med att hitta effektivare arbetssitt och kostnads-

besparingar fortskrider i alla delar av organisatio-
nen. Bolagets virdetillvixt har kommit fran for-
siljning av teakunits till intressenter, avverkning
av egen teak och fran forindringar i fastighetsvir-
dena. Bolaget ska forvirva attraktiva markomra-
den for att anlidgga teakplantager i egen regi men
kan ocksa komma att erbjuda mark, professionell
etablering och forvaltning till andra intressenter.
Forwoods plantageverksamhet ir FSC-certifierad
(Forest Stewardship Council) och nya plantage-
etableringar sker enligt FSC:s standards och infor-

livas regelbundet i certifikatet.

Under 2009 har bolaget etablerat 5,7 hektar teak-
plantage pa Clarita plantagen, 88 hektar pa Rio
Congo, 90 hektar pa Torti plantagen i Darien di-
striktet samt 15 hektar pa Nuevo Ocu 3 plantagen
i Salamanca, Colon distriktet. Under hosten 2009
har 82 kottkor inforskaffats for att beta av griset i
teakplantagerna. Korna medf6r en avsevird kost-
nadsbesparing och genererar en god avkastning

genom biologisk tillvaxt.

Forwood Production S. A.

Under 2006 kopte vi en fastighet intill Inter-
American Highway som gar fran Darien i sodra
Panama till USA. Pa fastigheten har sedan dess
uppforts servicebyggnader for virkeshantering,
fordonsservice och rengoéring samt for lagring
av teak och planteringsutrustning. Den befintliga
bostadsbyggnaden har renoverats och bestar nu
av kontor och en Overnattningsdel med tre sov-
rum och kok. I en angrinsande byggnad har ett
enklare kok och bostadsutrymmen for formin-
nen byggts. Bolagets avkastning ska komma fran
virkeshandel och virkesforidling, samt uthyrning

av fordon for externa avverkningsuppdrag.

Forwood Management Group S.A.

(tidigare Nordic Management Group S.A.)

Bolaget forvirvades den 16 augusti 2007 och har
sedan dess avyttrat i princip samtliga tillgangar.
Fastigheter och organisation har flyttats over till
Forwood Forestry Panama S.A. Bolagets huvud-
sakliga uppgift r att vara avtalspart for de kunder
som direktinvesterat i teaktrid genom att kopa
sa kallade TeakUnits som var och en motsvarar
nettoavkastningen fran 111 planterade teaktrid.
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Bolagsforvaltningen i Géteborg AB
Bolaget forvirvades den 9 oktober 2008 for att

anvindas vid en eventuellt omstrukturering i

Forwoodkoncernen enligt framlagt forslag vid
en extra bolagsstimman den 17 oktober 2008.

Forslaget och bolaget ar vilande.

Teak Invest Svenska AB

Bolaget som inte ingir i Forwoodkoncernen har
tidigare agerat ombud fér Forwood Management
Group S.A. vid formedling av direktinvestering i
odlad teak. Forwood AB forvirvade 10 augusti
2007 25 % av aktierna i bolaget frin Nordic
Management Group S.A. (nuvarande Forwood
Management Group S.A.). Den 22 december 2008
forvirvade Forwood AB Teak Invest Svenska
AB:s rorelse via ett inkramsforvirv. Teak Invest
Svenska AB ir direfter vilande.

Koncernens svenska moderbolag bedriver inte till-
stindspliktig eller anmilningspliktig verksamhet
enligt miljobalken. I de utlindska dotterbolagen
bedriver tva bolag verksamhet med tillstands-
eller anmilningsplikt till de lokala myndighe-
terna. Inget av koncernens bolag ir involverat i
nagon miljorelaterad tvist. Forwoods plantage-
verksamhet 4dr FSC-certifierad (Forest Steward-
ship Council) och nya plantageetableringar sker
enligt FSC:s standards och inforlivas regelbundet
i certifikatet. FSC:s kontrollorgan SGS genomfor
aterkommande kontroller av verksamheten och

certifieringen fornyas pa arsbasis.

Forwood AB har goda framtidsutsikter. Det finns
ett okat medvetande om klimatforindringarna
bland minniskor i allmidnhet och en kraftigt 6kad
efterfrigan pa teak fran en allt storre konsum-
tionsstark medelklass i Indien och Sydostasien.
Man beriknar att medelklassen i virldens storsta
importland for teak, Indien, under de kommande
20 aren kommer att 6ka fran 250 miljoner min-
niskor till éver 600 miljoner. En kopstark grupp
som anser att det finaste dom kan ha i sina hem 4r

golv, viggar eller tak i teak. Sedan 1999 da teak-

plantage verksamheten i Forwood startade i Pana-
ma har svaret pa fragan vem som ska kopa virket

andrats fran ”troligtvis en indier” till ”en indier”.

Den allt storre efterfrigan pa god mark i Panama
gOr att vi de ndrmaste aren kommer att se en 6k-
ning av fastighetspriserna. Pa nagot lingre sikt ser
vi en anpassning till de betydligt hogre markpri-
serna i grannlandet Costa Rica, vilket 4r positivt
for vara befintliga fastighetsbestand.

Vi arbetar langsiktigt i alla avseenden. Vi genom-
for kontinuerligt undersokningar och arbetar
strategiskt med planer for framtiden. For nagra
ar sedan gjorde vi en grundlig undersokning av
den indiska marknaden under 4 manader och ti-
digare har vi undersokt den australiensiska teak-
plantagemarknaden i samarbete med Svenska Ex-
portradet i Sydney. Vi har undersokt Costa Rica,
Colombia och Ecuador och kommer under de
kommande aren fortsitta med att skaffa oss goda
kunskaper om den internationella teakmarkna-
den. Vi 4r medvetna om att ett okat intresset for
bolaget och dess verksamhet kommer att attra-
hera fler privata, men 4ven institutionella, place-
rare i framtiden. Darfor 4dr det nodvindigt for oss
att bli 4nnu bittre pa att finna och forvirva goda
markomraden for framtida storre etableringar och
samtidigt forbittra etablerings- och forvaltnings-

organisationen iannu mer.

Med det vixande intresset arbetar vi mot att bli
oberoende av frimmande kapital. Darfor ligger
vart fokus pa att komma igang med kassaflodes-
genererande verksamhet under 2010. Ett 6kat ka-
pital och en storre dgarkrets dr ett led i styrelsens
malsittning att senast hosten 2012 notera For-

wood aktien pa limplig marknadsplats.
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Valuta

Valutarisker finns i form av omriknings- och
transaktionsrisker. Forwood AB ir frimst expo-
nerat mot forindringar i den amerikanska dollarn
vad giller investeringar i dotterbolag och mellan-
havanden.

Rinta

Koncernen har en mycket hog soliditet vilket
innebir lag rinterisk. Forindrade marknadsrin-
tor bedéms paverka koncernens resultat endast i

mindre omfattning.

Likviditet

Koncernen har per balansdagen en kassalikviditet
pa 35 %. Risken att bolaget inte skall ha tillrick-
liga likvida medel for att mota ataganden bedoms
begrinsad. P4 kort sikt finansieras koncernen ge-
nom befintliga likvida medel och forsiljning av
virke. Pa lingre sikt kommer koncernen att finan-
sieras genom forsiljning av forvaltningstjinster
och virkeshandeln. Vidare kan koncernen komma
att avyttra oplanterad mark, genomf6ra emissioner

samt utveckla foridlingsverksamheten.

Produkt

Produktriskerna kan till den Overvigande delen
hirledas till koncernens skogstillgingar. Risk-
bilden som ber¢r hela skogsindustrin inkluderar
brinder, forekomsten av skadeinsekter och sjuk-
domar samt skador orsakade av mycket svara
natur- och viderférhallanden. Koncernens skogs-
tillgangar 4r forstas ocksa utsatta for dessa risker
men erfarenheten visar att risknivan i dessa fall 4r
forhallandevis 1ag. Det forklaras av att skogstill-
gangarna finns i Panama, dir forekomsten av svira
mark- och viderférhallanden ir ytterst ovanliga.
Koncernen anlitar ocksa experter inom olika om-
raden som arbetar preventivt mot skadeinsekter,
svampsjukdomar och har utarbetat ett vilutveck-
lat brandforsvar for plantagerna. Forwood stills
ocksa infor risken att utbudet av lampliga skogs-
fastigheter minskar vilket skulle kunna medfora
prisokningar och minska koncernens mojligheter
att tillgodose sina forsiljningsmal. Bolaget arbetar
darfor aktivt med att sdkerstilla framtida forvirvs-

mojligheter.

Marknad

Vid forvirv av tillgdngar uppstar en rad risker. Det
kan handla om felaktiga virderingar och juridiska
oklarheter. Koncernen har positiva erfarenheter
och utfall av tidigare forvarvsaktiviteter och har
skapat en bra erfarenhetsbank nir det giller for-
virv av till exempel skogstillgdngar. En av de vik-
tigaste framgéingsfaktorerna har varit att bolaget
funnit bra radgivare och ritt personer som haft
formagan att framgangsrikt genomfora forviarven

och att organisera deras framtida forvaltning.

Utvalda varumirken inom koncernen ir legalt
skyddade. Dominnamn tecknas l6pande allt efter-
som nya mojligheter 6ppnar sig. Forwood arbetar
aktivt med att bevaka och identifiera nya konkur-

renter och/eller nya konkurrensforhallanden.

Politiska faktorer

Landsbaserade storningar av terrorkaraktir kan
uppsta i samtliga linder. Forwood har sina verk-
samheter i linder dir risken for aktioner fran
terrororganisationer som allvarligt kan stora dot-
terbolagens verksamheter bedéms vara laga. Det
tita informationsutbytet som finns mellan For-
wood och dotterbolagen innebir ocksa att risk-
bedomningar kan revideras snabbt om riskbilden
i framtiden skulle fordndras till det simre.

Tillstand

Bade for att etablera teakplantager och for att
gallra samt slutavverka teak krivs ett tillstinds-
forfarande. Forwood koncernen 4r noggranna
med att folja respektive lands regelverk och har

upparbetade rutiner for forfarandet.

Nyckelpersoner och kompetens

For att sikerstilla att koncernen har tillgang till
riatt kompetens arbetar man med en blandning av
egen personal och inhyrda konsulter. Koncernen
arbetar aktivt for att motverka att verksamheten
blir beroende av nigon enskild anstilld.

Ansvarsforbindelser

Dotterbolagen Forwood Management Group S.A.
och Forwood Forestry Panama S.A. har forvalt-
ningsataganden omfattande ca 600000 SEK be-
riknat fram till ar 2029. Forwood Management
Group S.A. garanterar via en Aaterplanterings-
garanti att formedlade TeakUnits under tre ar fran
planteringstillfillet aterplanteras vid hindelse av
plantdod. Inga visentliga utgifter har forekommit.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2009



Finanspolicy

Enligt av styrelsen faststilld rutin skall 6verforing till dollarkonto ske regelbundet for att minska
valutarisken. Likviditetsforvaltningen hanteras genom inlaning till bank med bindningstider upp till
3 manader.

Finansiella derivatinstrument
Koncernen varken handlar med eller tillimpar nigon form av sikringsredovisning, varfor finansiella

derivatinstrument saknas.

Finansieringsrisk

Pa lang sikt sidkerstills koncernens finansiering genom dotterbolagens verksamhet.

Likviditet - koncernen

Arets investeringar i materiella anliggningstillgingar, 6,3 MSEK (14,1) har finansierats utan upptagande
av lan. Finansieringsverksamheten visar pa ett resultat pa 3,2 MSEK (0,0), medan kassaflodet fran den
lopande verksamheten fore forindring av rorelsekapital ger ett underskott om -2,1 MSEK (-3,0).

Forwoods valutatransaktioner mellan svenska kronor och amerikanska dollar har under 2009 genererat
ett negativt resultat pa 2929 137 SEK.
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Flerarsoversikt moderbolaget

2009 2008 2007 2006 2005
Nettoomsittning 6 247 825 214 567 109 215 233 281 0
Resultat efter finansnetto -2 226 839 3 081 383 5 738 138 -2 236 710 -52 966
Soliditet (%) 89 92 100 98 100
Kassalikviditet 70 173 11 309 973 24 391

Flerarsoversikt koncernen

2009 2008 2007 2006
Nettoomsittning 1 335 889 1 894 267 1949 184 3 720 471
Resultat efter finansnetto -9324 790 -3 618 547 2 716 300 -1 298 321
Soliditet (%) 75 85 93 97
Kassalikviditet 35 115 619 1 849

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel:

overkursfond 17 516 742
balanserat resultat 6 442 846
arets resultat -2 514 568

21 445 020

disponeras si att

i ny rikning Overfores 21 445 020
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AJWM

Not
Nettoomsittning 2
Aktiverat arbete for egen rikning 3
Ovriga rorelseintikter
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter
Ovriga externa kostnader 4
Personalkostnader 3
Avskrivningar av materiella och immateriella 1
anliaggningstillgangar
Resultat fran andelar i intresseforetag
Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella investeringar
Rinteintikter och liknande resultatposter 6
Rintekostnader och liknande resultatposter 6

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt

Arets resultat
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2009-01-01
-2009-12-31

1 335 889
5996 178
98 744

7 430 811

-2 188 986
-7 920 919
-5 567 652

-967 679

-24 002
-125 082
-9 363 509

43 743

-5 024

-9 324 790
-288 320

0

-9 613 110

2008-01-01
-2008-12-31

1 894 267
8 031 318
0

9 925 585

-1 718 565
-8 073 621
-3 834 722

-541 309

-63 537
0
-4 306 169

848 829
-161 207

-3 618 547
0

12 454

-3 606 093

(SEK)




(SEK)

Tillgangar
Anliaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Varumirken 7 7 609 11 628
Avverkningsritter och liknande rittigheter 8 0 20 493
Inkramsgoodwill 9 700 005 851 236

707 614 883 357

Materiella anliggningstillgangar

Skogsfastigheter 10 48 595 538 46 153 952
Inventarier och maskiner 11 5 400 753 6 447 035
53 996 291 52 600 987

Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 15,16 1 3 484
Andra langfristiga fordringar 17 3 649 388 2 466 448

3 649 389 2 469 932
Summa anliggningstillgangar 58 353 294 55 954 276

Omsittningstillgangar
Varulager mm

Virkeslager och fornodenheter 0 467 287

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 59 698 286 796
Skattefordran 0 9 426
Ovriga fordringar 1 045 340 1 067 814
Fordringar intresseforetag 266 374 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 18 108 452 77 506

1 479 864 1 441 542
Kassa och bank 19 4172 573 8 353 071
Summa omsittningstillgangar 5 652 437 10 261 900
Summa tillgangar 64 005 731 66 216 176

FORWOOD ARSREDOVISNING 2009



Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit
Leverantorsskulder
Skulder till intresseforetag
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

20

Upplupna kostnader och forutbetalda

intikter

21

Summa eget kapital och skulder

Stallda sikerheter

22

For egna skulder och avsittningar

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Framtida forvaltningsataganden

23
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33 026 820
4 861 791
19 322 612
-9 613 110
47 598 113

173 187
1591 229
0

1394

91 434

14 550 374

16 407 618

64 005 731

100 000

600 000

10 666 940
4 812 180
45 822 856
-3 606 093
57 695 883

0

1263 150
23 340
803

134 949

7 098 051

8 520 293

66 216 176

100 000

5 000 000

(SEK)




Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiell verksamhet -9 324 790 -3 618 547
]usterir.l.gar for poster som inte ingar i o 1 235 863 604 846
kassaflodet, m.m.

Skatt -288 320 12 454
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore foriandringar av rorelsekapital -8 377 247 -3 001 247
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet

Forandring av varulager och pagaende arbete 467 287 -379 913
Forandring av kortfristiga fordringar -38 322 -209 507
Forindringar av kortfristiga skulder 7 887 325 4 860 219
Kassaflode av den l6pande verksamheten 8 316 290 4 270 799
Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar 0 -877 264
Investering i materiella anliggningstillgangar -6 293 674 -13 267 559
Investeringar i finansiella anliggningstillgangar -1 182 940 -1 997 540
Forsiljning immateriella anliggningstillgangar 42 173 0
Forsiljning materiella anliggningstillgangar 151 400 0
Forsiljning finansiella anliggningstillgingar 0 10 817 200
Forsiljning dotterbolag » 0 8 882 800
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 283 041 3 557 637
Finansieringsverksamheten

Inbetalt for nyemission 3 163 500

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 163 500 0
Arets kassaflode -4 180 498 4 827 189
Likvida medel vid arets borjan 8 353 071 3 525 882
Likvida medel vid arets slut 4 172 573 8 353 701

(SEK)

D Kopeskilling for den avyttrade verksamheten i Lettland erhélls i januari 2008 med 8882800 SEK tillsammans
med aterbetalning av lan 10817200 SEK. Dessa transaktioner redovisasdes i kassaflodesanalysen 2008 eftersom
de var transaktioner frin 2007 som medfoérde betalningar under 2008.
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2009-01-01
-2009-12-31

Not
Nettoomsittning 2
Rorelsens kostnader
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader 4
Personalkostnader 3
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar
Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 5
Resultat fran vriga vardepapper och ford- 6
ringar som ar anliggningstillgangar
Rinteintikter 6
Rintekostnader 6
Nedskrivning andelar dotterbolag 12
Nedskrivning fordringar dotterbolag 14

Resultat efter finansiella poster

Skatt pga dndrad taxering

Arets resultat
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6 247 824
6 247 824

-4 051
-3 943 174
-2 775 535

-304 999

-7 027 759

779 935

-785 992
-2 929 137

2 273 249
-5 024

0

0

-2 226 839
-287 729
-2 514 568

2008-01-01
-2008-12-31

214 567
214 567

-43 000
-2 867 663
-1 865 276

-41 334

-4 817 273

-4 602 706

0
6 176 328

2 162 848
-968

-302 906
-351 213

3 081 383
0

3 081 383

(SEK)




Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar
Varumirken
Avverkningsritter och liknande rittigheter

Inkramsgoodwill

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Fordringar hos koncernforetag
Andelar i intresseforetag

Andra langfristiga fordringar

Summa anlidggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager
Fornodenheter
Kortfristiga fordringar
Fordringar intressebolag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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11

12,13
14
15,16
17

18

19

7 609

610 000
675 355
1292 964

467 915
467 915

8 163 495
47 626 569
1

3 649 388
59 439 453

61 200 332

266 374

716 038

108 452

1 090 864

3 992 939

5 083 803

66 284 135

11 628
247 500
845 355

1 104 483

623 103
623 103

8 163 496
42 556 240
1

2 466 448

53 186 185

54913 771

1 000

0

483 389

39 472

522 861

7 699 004

8 222 865

63 136 636



(SEK)

Eget kapital 20

Bundet eget kapital

Aktiekapital 33 026 820 10 666 940
Reservfond 4 566 000 4566 000
37 592 820 15 232 940

Fritt eget kapital

Overkursfond 17 516 742 36 713 122
Balanserat resultat 6 442 846 3 361 463
Arets resultat -2 514 568 3 081 383

21 445 020 43 155 968
Summa eget kapital 59 037 840 58 388 908

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 183 471 329 864
Skulder till koncernforetag 2 717 426 62 400
Skulder till intresseforetag 0 23 340
Ovriga skulder 91 434 134 950
Upplupna kostnader och forutbetalda
o 21 4 253 964 4197 174
intakter

7 246 295 4 747 728
Summa eget kapital och skulder 66 284 135 63 136 636
Stillda sikerheter 22
For egna skulder och avsittningar
Foretagsinteckningar 100 000 100 000
Ansvarsforbindelser Inga Inga
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(SEK)

Den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2 226 839 3 081 383
teri £ . inte ingar i

Jus ern'l'gar Or poster som inte ingdr i - 4 G0 -6 111 079
kassaflodet, m.m.
Betald skatt , skattekostnader enligt resultatrik-

_ 287 729 0
ning
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 1 494 233 -3 029 695
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbeten 1000 -1000
Forindring av kortfristiga fordringar -568 003 23 822 648
Forandringar av kortfristiga skulder 2 498 567 4 510 199
Kassafléde fran den lopande verksamheten 1 931 564 25 302 151
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anliggningstillgangar -362 500 -1 097 500
Investeringar i materiella anliggningstillgangar -18 690 -539 463
Investering i koncernféretag 0 -120 001
Forsaljning materiella anliggningstillgangar 42 898 0
Forindring av langfristiga fordringar -9 968 397 -18 338 999
Kassafloden fran investeringsverksamheten -10 306 689 5 206 188
Finansieringsverksamheten
Inbetalt for nyemission 3 163 500 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 163 500 (1]
Arets kassafléde -3 717 392 5206 188
Likvida medel vid arets borjan 7 699 004 2516 732
Kursdifferens likvida medel 11 327 -23 916
Likvida medel vid arets slut 3 992 939 7 699 004
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Arsredovisningen ir upprittad enligt drsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allminna rad for

storre foretag.

Allmin information

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen 2010-06-02.
Koncernens resultat- och balansrikning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir féremal for

faststillelse pa arsstimman 2010-06-16.

Aktiekapitalet i Forwood AB (publ) uppgar 2009-12-31 till 33026820 SEK fordelat pa 33 026 820 aktier
varav 5700000 A-aktier med 10 roster vardera och 27 326 820 B-aktier med 1 rost vardera. Vid bolags-
stimma far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom eller henne foretridda aktier utan

begrinsningar i rostratten. Samtliga aktier dger lika ritt i bolagets tillgingar och vinst. Bolaget 4gs av

585 aktiedgare.

Foriandring av aktiekapitalet sedan bolagets bildande

1986
1997
2002
2002
2003
2003
2004
2004
20006
2006
2006
20006
2006
2006
2007
2007
2007
2007
2009

2009

Bolagsbildning
Fondemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Split 100:1
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Apportemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission

Fondemission

500

500

3 000

15 000

2 200

2 098 800
520 000
396 000

1 300 000
1 600 000
1 436 000
25 000
172 000
916 000
700 000
416 520
996 000
69 420
342 000

22 017 880

50 000
50 000
300 000

1 500 000
220 000
0

520 000
396 000

1 300 000
1 600 000
1 436 000
25 000
172 000
916 000
700 000
416 520
996 000
69 420
342 000

22 017 880

50 000

100 000
400 000

1 900 000
2120 000
2120 000
2 640 000
3 036 000
4 336 000
5 936 000
7 372 000
7 397 000
7 569 000
8 485 000
9 185 000
9 601 520
10 597 520
10 666 940
11 008 940

33 026 820
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500

1 000

4 000

19 000

21 200
2120 000
2 640 000
3 036 000
4 336 000
5 936 000
7 372 000
7 397 000
7 569 000
8 485 000
9 185 000
9 601 520
10 597 520
10 666 940
11 008 940

33 026 820

100

100

100

100

100




C.G Bothén AB 1 500 000
SEB Private Bank 1 290 000
Runmarker Fastighets AB -
Lehtonen Konsult AB -
Griffon Holdings Ltd. =
Teak Invest Svenska AB -
Timo Lehtonen 810 000
Hedmans Partiaffir AB -
N. Wallgren AB 600 000
Ovriga (576 st.) 1 500 000
Summa 5 700 000
Virderingsgrunder

Bolagets tillgangar och skulder har virderats till
anskaffningsviarden. For tillgangar som skrivs av
gors nedskrivningsprovning nir hindelser eller
forindringar i forhallanden indikerar att det re-
dovisade virdet kanske inte dr dtervinningsbart.
Nir ett nedskrivningsbehov faststillts gors ned-
skrivning med det belopp med vilket det re-
dovisade virdet Overstiger Aatervinningsvirdet.
Atervinningsvirdet ir det hogre av en tillgangs
verkliga virde minskat med forsiljningskostnader

och nyttjandevirdet.

Biologiska tillgangar i Panama

Forwoods biologiska tillgangar bestar i huvudsak
av de teaktrad som vixer i teakplantagerna i Pa-
nama. En liten del av de biologiska tillgingarna
bestar av de knappt 200 kor som betar gris pa
plantagerna. I enlighet med koncernens nuva-
rande redovisningsprinciper, BFN:s allminna rad,
redovisas biologiska tillgangar till anskaffnings-
virdet. Under 2009 har det gjorts en berdkning av
det verkliga virdet av de biologiska tillgingarna

samt en extern virdering avseende mark.

Den biologiska tillvixten och de biologiska vir-
dena miits genom ett omfattande system av prov-
omraden. I varje enskild plantage har tva till tre
mitomraden upprittats med 121 teaktrdd i var-
je mitomrade. Tridens hojd och diameter mits

1 460 700 2 960 700 8,96 %
1381 974 2 671 974 8,09 %
1 200 000 1 200 000 3,63 %
975 000 975 000 2,95 %
970 560 970 560 2,94 %
833 556 833 556 2,52 %

- 810 000 2,45 %

756 780 756 780 2,29 %
49 920 649 920 1,97 %

19 698 330 21 198 330 64,20 %
27 326820 33 026 820 100,00 %

och fors in i en berikningsmall som miter den
biologiska tillgangen vid mattillfillet. Skillnaden
i de biologiska tillgingarna som uppstar mellan
mitningarna ir den biologiska tillvixten under
perioden mellan mitningarna. Den biologiska till-
vixten under rikenskapsaret bestar av skillnaden
i den biologiska tillgingen vid ingangen och ut-
gangen av aret. Virdet bestims med hjilp av den
diskonterade kassaflodesmetoden. De diskonte-
rade intikterna som kan forvintas vid avverkning
av teaktriden med avdrag for de diskonterade
kostnader som krivs for en effektiv etablering,

forvaltning och forsiljning av virket beriknas.

De parametrar som anvinds ir brosthojds diame-
ter pa tridet, kommersiell hojd pa tridet, antal
trad per hektar, volym kommersiellt virke per
hektar, finansiella uppgifter pa balansdagen som
viaxelkurs USD samt forsiktiga antaganden om
framtida teakpriser baserat pd verkliga pavisba-
ra forsiljningspriser under rikenskapsaret. Som
diskonteringsrinta vid berikningen av verkligt
virde har 10 % anviants. Som underlag for pris-
sattning har anbud erhallna av indiska uppkopare
pa den lokala marknaden i Panama anvints. Den
forsta gallringen ar planerad att 4ga rum under
torrperioden ar 4 eller 5. Den andra gallringen
ir planerad att iga rum under torrperioden ar
8 eller 9 och den tredje gallringen 4r planerad

att iga rum under torrperioden ar 13 eller 14.
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Gallringstidpunkterna 4ir uppskattningar och av-
ser teakplantagerna etablerade under 2004-2009.
For etableringarna under aren 2000-2003 ir inter-
vallen lingre.

Beriknade verkliga viarden per balansdagen 2009-
12-31 i enlighet med beskrivningen ovan avseen-
de de biologiska tillgingarna (teak plantager) och
marken i Panama omriknat till svenska kronor
med vixlingskursen 7,2125 SEK/USD.

Plantager 126 240 000 3,82
Mark 44 000 000 1,33
Totalt 170 240 000 5,15

Klassificering kort-/langfristig
Kortfristig motsvarar max ett ar. Langfristig mot-
svarar lingre 4n ett ar.

Uppskattningar och bedomningar
Uppskattningarna och antagandena ses Over re-
gelbundet. Andringar av uppskattningarna redo-
visas i den period dndringen gors om 4dndringen
endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om ind-
ringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder.

Valuta

Moderbolagets funktionella valuta ir svenska
kronor (SEK). Ovriga funktionella valutor som
anviands inom koncernen ir US Dollar (USD).
Koncernens redovisningsvaluta 4r svenska kronor
(SEK). Arsredovisningen presenteras i svenska
kronor. Balanskursen som anvints dr 7,2125 SEK/
USD. Genomsnittskursen som anvints ir 7,6457
SEK/USD.

Koncernredovisning

Vid upprittande av koncernredovisningen har
vigledning himtats frin Redovisningsradets re-
kommendation RR 1:00. Koncernredovisningen
omfattar de foretag i vilket moderbolaget direkt
eller indirekt innehar mer 4n hilften av rosterna
for samtliga andelar, eller pd annat sitt har ett
bestimmande inflytande enligt ARL 1:4. Koncern-
bokslutet 4r upprittat enligt forvarvsmetoden. Vid
forvirvsmetoden betraktas ett foretags forvirv av
ett dotterforetag som en transaktion varigenom
moderbolaget indirekt forvirvar dotterforetagets

tillgangar och Overtar dess skulder. Under aret
forvirvade bolag ingar i koncernredovisningen
med virden fran och med da kontroll uppkommit.
Under aret salda bolag ingir i koncernredovis-
ningen fram till den tidpunkt da kontroll upphort.

Omrikning av utlindska dotterforetag

For samtliga bolag inom koncernen giller att lo-
kal valuta motsvarar den funktionella valutan.
Med funktionell valuta menas den valuta i de pri-
mira ekonomiska miljoer dir koncernens inga-
ende bolag bedriver sin verksamhet. Koncernens
rapportvaluta dr svenska kronor. Tillgingar och
skulder i balansrikningen omriknas till svenska
kronor enligt balansdagens valutakurs. Samtliga
poster i resultatrikningen riknas om efter riken-
skapsarets medelkurs. Orealiserade omriknings-
differenser redovisas ej Over resultatrikningen
utan fors direkt som en egen del till koncernens
eget kapital. Realiserade omrikningsdifferenser
fors till resultatrikningen nir de uppstar.

Investering i aterplantering av skog
Investeringar i aterplanteringsaktiviteter 4r vir-
derade till anskaffningsvirdet av marken plus de
direkta- och indirekta kostnaderna som 4r hinfor-
liga till aterplantering efter markforvirvet.

Avsittningar

Avsittningar redovisas nir koncernen har en legal
eller informell forpliktelse som en foljd av intraf-
fade hindelser och att det idr troligt att ett utflode
av resurser kommer att krivas for att reglera for-
pliktelsen samt att en tillforlitlig uppskattning av
beloppet kan goras. Avsittningar redovisas till ett
viarde motsvarande det utflode av resurser som
sannolikt kommer att kriavas for att reglera ata-
gandet. Avsatta belopp diskonteras till nuvirde i
de fall tidsvirdet bedoms materiellt. Inga avsitt-
ningar har gjorts for aterplanteringsgarantin da
det hitintills inte forekommit nagra visentliga
utgifter.

Ansvarsforbindelser - Forvaltningsataganden
Framtida forvaltningsataganden beriknas utefter
forvantade forvaltningskostnader fram till avverk-
ning. Avdrag gors for erhallna forskottsbetalning-
ar. Forvaltningsataganden for formedlade Teak-
Units omfattande 600 000 SEK ir beriknat fram
till ar 2029.
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Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Omrikning av fordringar och skulder i utlindsk
valuta har skett till balansdagens kurs 7,2125 SEK/
USD. Fordringar har upptagits till de belopp var-
med de beriknas inflyta. Ovriga tillgingar och
skulder har upptagits till anskaffningsvarden dir
inget annat anges. Periodisering av inkomster och
utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Nirstaende transaktioner och relationer
Transaktioner med andra bolag dir styrelseleda-
mot i Forwood AB har inflytande éver har uppgatt
till foljande:

Inkop

Lehtonen Konsult AB 111 416
(redovisningstjinster)

Summa 111 416

Transaktioner med nirstaende sker till mark-
nadsmissiga villkor.

Andelar i intresseforetag

Andelar i intresseforetag redovisas enligt kapital-
andelsmetoden. I koncernens balansrikning re-
dovisas innehaven av intresseforetag till anskaff-
ningsvirde och det redovisade virdet justeras
for andelen i intresseforetagens resultat efter for-
varvstillfallet.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk inne-
bord. Det innebir att koncernbidrag som limnats
i syfte att minimera koncernens totala skatt re-
dovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter
avdrag for dess aktuella skatteeffekt. Inga kon-
cernbidrag har lamnats under verksamhetsaret.

Leasing

Arets leasingkostnader uppgar till 184840 SEK
(61236). Inom koncernen foérekommer enbart
operationell leasing. Leasingavgifterna kostnads-
fors jamnt over avtalsperioden och redovisas
inom rorelsens kostnader. BFNAR 2000:4, samt-
liga leasingavtal redovisas som operationella oav-
sett klassificering.

Materiella anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar ar bokforda till
sitt anskaffningsvirde minus den ackumulerade

avskrivningen. Storre investeringar och forbitt-
ringar kapitaliseras och debiteras till den materi-
ella anldggningstillgingen och mindre kostnader,
reparationer och underhall som inte forlinger till-
gangens forvintade livslingd debiteras till dvriga
och administrativa kostnader. Avskrivningen och
amorteringen ir beriknade enligt rak avskrivning
over tillgangens forvintade livslingd som ir:

*  Byggnader 20 ar
*  Utrustning och mobler 5-10 ar
*  Fordon 10 ar

Avskrivningar och nedskrivningar
Anliggningstillgangar skrivs av enligt plan over
den forvintade nyttjandeperioden med hinsyn till
viasentligt restvirde. Foljande avskrivningsprocent
tillampas:

Immateriella anliggningstillgangar

Varumirken 20 %
Hyresritter och immateriella riattigheter 0 %
Goodwill 20 %
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier 20-30 %

Inga avskrivningar sker pa mark eller biologiska
tillgangar.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsdittning

Rorelsens huvudintikter samt fakturerade kostna-
der

Resultat efter finansnetto

Resultat efter finansiella intikter och kostnader
men fore extraordinira intikter och kostnader,
bokslutsdispositioner och skatter

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslut-
ning

Kassalikviditet

Omsittningstillgangar exklusive lager och paga-

ende arbeten i procent av kortfristiga skulder
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2 Intikter

Koncernen
Skogsbruksinkomster dr nettoomsittningen frain Forwood Forestry S.A. i huvudsak virkesforsiljning.

Koncernen
Nettoomsittning 2009 2008
Skogsbruksinkomster 1 335 889 1 670 478
Forvaltningstjinster 0 223 789
Summa 1 335 889 1 894 267
Moderbolaget
Nettoomsittning 2009 2008
Skogsbruksinkomster 0 0
Forvaltningstjinster 6 247 824 214 567
Summa 6 247 824 214 567
Moderbolaget
Inkop och forsiljning mellan koncernforetag
Inkop 0% 0%
Forsaljning 100 % 0%
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3 Anstillda och personalkostnader

Koncernen

I koncernens resultatrikning har Forwood Forestry Panama S.A.:s aktiverbara kostnader redovisats
i resultatrakningen som aktiverat arbete for egen rikning. Inga rorliga ersittningar, avgangsvederlag
eller utestiende pensionsforpliktelser forekommer.

Medelantalet anstillda 2009 2008
Kvinnor 8 7
Min 104 28
Summa 112 35
Antal anstillda per bolag och kon 2009 Kvinnor Min
Forwood AB 1 3
Forwood Forestry Panama S.A. 5 98
Forwood Production S.A. 0 1
Forwood Management Group S.A. 2 2
Summa 8 104
Loner, ersittningar och sociala kostnader 2009 2008
Loner och andra ersittningar till styrelse och VD 604 571 922 321
Loner och andra ersittningar till 6vriga anstillda 2 489 698 2 092 825
Pensionskostnader till styrelse och VD 95 000 95 800
Pensionskostnader till 6vriga anstillda 60 794 40 426
Ovriga sociala kostnader 825 936 813 429
Summa 4 075 999 3 964 801
Loner Loner Sociala Pensionskostn. Pensionskostn.
ovr. anstillda  styrelse,VD avgifter oOvr anst. Styrelse,VD
Forwood AB 1316229 604571 666 033 60 794 95 000
Forwood Forestry Panama S.A. 897 620 0 122316 0 0
Forwood Production S.A. 36 814 0 5016 0 0
Forwood Management Group 239 035 0 32 571 0 0
S.A.
Summa 2489 698 604571 825936 60 794 95 000

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda nirvarotimmar relaterade till en normal arbetstid

enligt svenska forhédllanden (40 timmar i veckan). Antalet anstillda i Forwood Forestry Panama S.A.,
har 6kat jamfort med foregaende ar genom att anvindandet av underentreprendrer har ersatts med
egna anstillda.
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Moderbolaget

Medelantalet anstillda 2009 2008
Kvinnor 1 1
Min 3 2
Summa 4 3

Loner, ersittningar och sociala kostnader

Loner och andra ersittningar till styrelse och VD 604 571 743 422
Loner och andra ersittningar till 6vriga anstillda 916 117 561 284
Pensionskostnader till styrelse och VD 95 000 95 800
Pensionskostnader till 6vriga anstillda 60 794 10 484
Ovriga sociala kostnader 666 033 484 789
Summa 2 342 515 1895 779

Av lbner och andra ersdtiningar till styrelse och VD utgér 93 300 kronor
styrelsearvoden som i resultatrédkningen redovisas under évriga externa kostnader.

4 Arvode och kostnadsersittning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor
att utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller
genomforandet av sidana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra uppdrag.

Koncernen:
Revision 2009 2008
Baker Tilly, Ukraina 0 19 220
Grant Thornton, Sverige 341 000 602 245
Grant Thornton, Panama 0 34 545
PWC Sverige 264 950 0
PWC Panama 126 918 0
Summa 732 868 656 010
Andra uppdrag 0 0
Revisionskostnader 2009 2008
Forwood AB 605 950 602 245
Forwood Forestry Panama S.A. 42 306 11 515
Forwood Production S.A. 42 306 11 515
Forwood Management Group S.A. 42 306 11 515
Nordic Financial Group, LLC 0 19 220
Summa 732 868 656 010

Totalt 16 600 USD dir fakturerat i revisionskostnader for de tre panamabolagen,
vilket motsvarar 126 918 SEK med 2009 drs genomsnittskurs 7,6457 SEK.

Moderbolaget:
Revision 2009 2008
Grant Thornton, Sverige 341 000 602 245
PWC Sverige 264 950 0
Summa 605 950 602 245
Andra uppdrag 0 0
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5 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2009 2008
Realisationsresultat vid forsiljning av dotterbolag -785 992 0

6 Resultat fran ovriga virdepapper och fordringar som ir
anliggningstillgangar, rinteintikter och rintekostnader

Koncernen
Riéntor kortfristiga placeringar 23 425 848 829
Realisationsresultat vid forsiljningar 8 991 0
Valutakursvinster 11 327 0
Summa 43 743 848 829
Ovriga rintekostnader -5 024 -161 207
Summa -5 024 -161 207
Moderbolaget
Kursdifferenser -2 929 137 6176 328
Summa -2 929 137 6 176 328

Rinteintikter och liknande resultatposter

Rintor kortfristiga placeringar 18 373 656 719
Rantor langfristiga fordringar 2 234 558 1506 128
Realisationsresultat vid forsiljningar 8 991 0
Valutakursvinster 11 327 0
Summa 2 273 249 2 162 847

Rantekostnader och liknande resultatposter
Ovriga rintekostnader -5 024 -968
Summa -5 024 -968
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7 Varumirken

Koncernen och moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 20 095 20 095
Inkop 0 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 20 095 20 095

Ackumulerade avskrivningar

Ingiende ackumulerade avskrivningar -8 467 -4 448
Arets avskrivningar -4 019 -4 019
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12 486 -8 467
Utgaende balans 7 609 11 628

8 Avverkningsritter och liknande rittigheter

Koncernen

2009-12-31 2008-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende ackumulerade anskaffningsvirden 20 493 0

Inkop 0 20 493

Forsiljningar/utrangeringar -20 493

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 0 20 493

Utgaende balans 0o 20 493
Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende ackumulerade anskaffningsvirden 247 500 0
Inkop 362 500 247 500
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 610 000 247 500
Utgaende balans 610 000 247 500
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9 Inkramsgoodwill

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden

Inkop

Forsiljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans
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2009-12-31 2008-12-31
856 771 0

0 860 254

-21 680 -3 483
835 091 856 771

-5 535 0

-129 551 -5 535
-135 086 -5 535
700 005 851 236
2009-12-31 2008-12-31
850 000 0

0 850 000

850 000 850 000

-4 645 0

-170 000 - 4 645
-174 645 -4 645
675 355 845 355



10 Skogsfastigheter

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvirden
Valutareglering

Inkop

Aktiverat arbete for egen rikning
Valutareglering

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Mark-/plantage omrade

Distikt Colon

Santo Domingo
Finca 19 & 28

Finca 26

Paraiso Globo A & B
Nuevo Ocu I

San Juan

Nuevo Ocu II

San Juan/B

Nuevo Ocu IIT

Summa

Distrikt Panama & Darien
Clarita

El Mundito

Las 500

Rio Congo

Santa Librada

Summa

2009-12-31 2008-12-31
46 153 952 28 036 461
-3 214 852 5 906 860

0 2 749 346

5996 178 8 031 318
-339 740 1 429 967
48 595 538 46 153 952
Omfattning Planterat
(hektar) (hektar)
112,10 102,93
61,42 40,36
92,00 26,00
50,31 34,40
103,00 43,44
85,32 45,38
18,56 8,73
92,24 47,71
20,00 15,00
634,95 363,95
192,64 140,20
45,07 37,50
493,70 360,00
189,37 150,00
30,00 0
950,78 687,70

Ovanstaende markomraden omfattar samtliga plantager forvaltade av Forwood koncernen.

Beriknade verkliga virden per balansdagen 2009-12-31 avseende de biologiska tillgingarna (teak-
plantager) och marken i Panama omriknat till svenska kronor med vixlingskursen 7,2125 SEK/USD.

Verkligt virde Forwoods innehav

Plantager 126 240 000
Mark 44 000 000
Totalt 170 240 000
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Verkligt virde/aktie

3,82
1,33
5,15




11 Inventarier och maskiner
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden

2009-12-31

2008-12-31

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 7 477 178 4993 766
Valutareglering -398 108 0
Inkop 297 496 2 483 412
Forsaljningar/utrangeringar -151 400 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 7 225 166 7 477 178
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -1 030 143 -498 388
Arets avskrivningar -834 109 -531 755
Valutareglering 39 839 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 824 413 -1 030 143
Utgaende balans 5 400 753 6 447 035
Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingiende ackumulerade anskaffningsvirden 703 761 164 298
Inkop 18 690 539 463
Forsaljningar/utrangeringar -52 253 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 670 198 703 761
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende ackumulerade avskrivningar -80 658 -47 988
Forsiljningar/utrangeringar 9 355 0
Arets avskrivningar -130 980 -32 670
Utgaende ackumulerade avskrivningar -202 283 -80 658
Utgaende balans 467 915 623 103

12 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Inkop

Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ackumulerade nedskrivningar

Ingaende ackumulerade nedskrivningarr
Aterforda nedskrivningar

Arets nedskrivning

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende balans
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2009-12-31 2008-12-31
8 466 402 8 043 495

0 422 907

-302 907 0

8 163 495 8 466 402
302 906 0
302 906 0

0 -302 906

0 -302 906

8 163 495 8 163 496



13 Specifikation andelar i koncernforetag

Moderbolaget
Kapital- Rostritts- Antal
andel andel andelar

Forwood Production S.A 100 100 10
Forwood Forestry S.A 100 100 200
Forwood Management Group 100 100 600
Bolagsforvaltningen I Goteborg 100 100 1 000
AB

Uppgifter om organisationsnummer och site:

77 044

7 966 450
1

120 000

8 163 495

Org.nr

Forwood Production S.A. Panama 855544-1-506255
Forwood Forestry S.A. Panama 772376-1-485677
Forwood Management Group S.A. Panama 57280-1-372057
Bolagsforvaltningen I Géteborg AB Sverige 556217-0653
14 Fordringar hos koncernforetag
Moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende anskaffningsvirden 38 523 313 22 299 549
Avskriven fordran -351 213 0
Utlaning 7 999 466 16 223 764
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 46 171 566 38 523 313
Ackumulerade nedskrivningar
Ingiende ackumulerade nedskrivningar -351 213 0
Aterforda nedskrivningar 351 213 0
Arets nedskrivningar 0 -351 213
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 -351 213
Ackumulerade kursdifferenser
Ingiende kursdifferenser 4 384 140 -1 792 188
Arets kursdifferenser -2 929 137 6176 328
Utgaende ackumulerade kursdifferenser 1 455 003 4 384 140
Utgaende redovisat virde 47 626 569 42 556 240

FORWOOD ARSREDOVISNING 2009




Utlaning sker till Forwood Forestry Panama S.A., for infriande av Forwood Management Group S.A.:s

forvaltningsitagande. Aterbetalning beriknas ske i samband med avverkning och forsiljning av virket,
vilket tidigast beriknas ske 2020. Rénta erhalls 16pande frin Forwood Forestry Panama S.A.

15 Andelar i intresseforetag

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden 3 484 63 538
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 3 484 63 538
Periodens resultat -3 483 -60 054
Utgaende balans 1 3 484
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden 1 1
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1 1
16 Specifikation andelar i intresseforetag
Koncernen och moderbolaget
Kapital- ROstritts- Antal
andel andel andelar
Teak Invest Svenska AB 25 25 3774
Uppgifter om organisationsnummer och site:
Org.nr Site Eget kapital Resultat
Teak Invest Svenska AB 556586-8048 Goteborg 2 337 741 -96 008
17 Andra langfristiga fordringar
Koncernen och moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
Avtalsfordringar 3 649 388 2 466 448
Summa 3 649 388 2 4606 448
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18 Forutbetalda och upplupna intikter

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Forutbetalda hyror 23 940 0
Forutbetalda leasingavgifter 22 420 36 017
Forutbetalda forsikringspremier 12 100 0
Ovriga férutbetalda kostnader 49 992 41 489
Summa 108 452 77 506
Moderbolaget
2009-12-31 2008-12-31
Forutbetalda hyror 23 940 0
Forutbetalda leasingavgifter 22 420 36 017
Forutbetalda forsikringspremier 12 100 0
Ovriga forutbetalda kostnader 49 992 3 455
Summa 108 452 39 472

19 Kassa och bank

Koncernen
2009-12-31 2008-12-31
Bankmedel Panama motsvarar 57 044 531 178
Bankmedel Sverige 4111 708 7 808 498
Bankmedel Ukraina 0 3751
Ovriga likvida medel 3 821 9 644
Summa 4172 573 8 353 071
Moderbolaget
Bankmedel Sverige 3989 118 7 689 360
Ovriga likvida medel 3 821 9 644
Summa 3 992 939 7 699 004

20 Forandring av eget kapital

Koncernen
Aktiekapital Bundna Fria Arets
reserver reserver resultat
Belopp vid érets ingdng 10 666 940 4812180 45 822 856 -3 606 093
Vinstdisposition enligt beslut av -3 606 093 3 606 093
arets arstimma
Fondemission 22 017 880 -22 017 880
Nyemission 342 000 2 821 500
Omrikningsdifferens 49 611 -3 697 771
Arets resultat -9 613 110
Belopp vid arets utgang 33 026 820 4861791 19 322 612 -9 613 110
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Moderbolaget

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Arets
kapital fond fond resultat resultat

Belopp vid érets inging 10 666 940 4 566 000 36 713 122 3 361 463 3 081 383

Fondemission 22 017 880 -22 017 880

Nyemission 342 000 2 821 500

Disposition enligt beslut

av arets arsstimma: 3 081 383 -3 081 383
Arets resultat -2 514 568

Belopp vid arets utging 33 026 820 4 566 000 17 516 742 6 442 846 -2 514 568

21 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Koncernen
Forutbetalda forvaltningsintikter 13 905 455 6 639 763
Upplupen semesterloneskuld 78 768 87 000
Upplupna sociala avgifter pa semesterléneskuld 24 748 27 300
Upplupet redovisningsarvode 104 863 100 000
Upplupet revisionsarvode 135 700 50 000
Upplupen sirskild 16neskatt 37 795 25 784
Tillkommande pensionsforsikring 0 35 000
Ovriga upplupna kostnader 263 045 133 204
Summa 14 550 374 7 098 051

Moderbolaget
Forutbetalda forvaltningsintikter 3 872 090 3 872 090
Upplupen semesterloneskuld 78 768 87 000
Upplupna sociala avgifter pa semesterloneskuld 24 748 27 300
Upplupet redovisningsarvode 104 863 100 000
Upplupet revisionsarvode 135 700 50 000
Upplupen sirskild 16neskatt 37 795 25 784
Tillkommande pensionsférsikring 0 35 000
Summa 4 253 964 4197 174
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22 Stallda sakerheter

Koncernen och moderbolaget

2009-12-31 2008-12-31
For skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckning 100 000 100 000

23 Ansvarsforbindelser

Koncernen

Framtida forvaltningsataganden for formedlade TeakUnits har beriknats utefter forvintade forvalt-
ningskostnader med avdrag for erhdllna forskottsbetalningar som lingst till ar 2029. Forvaltnings-
ataganden omfattande 600000 SEK ir beriknat fram till 4r 2029.

Forwood Management Group S.A., garanterar via en aterplanteringsgaranti att formedlade TeakUnits
under tre ar fran planteringstillfillet dterplanteras vid hindelse av plantdod.

24 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m

Koncernen
2009 2008
Avskrivningar 967 679 541 309
Resultat intresseforetag 24 002 63 537
Valutareglering 244 182 0
Summa 1 235 863 604 846

Koncernen
Avskrivningar 304 999 41 334
Resultat forsiljning dotterforetag 785 992 0
Aterforda uppskrivningar kursdifferenser mm 2929 137 -6 176 328
Kursdifferenser likvida medel -11 327 23 915
Summa 4 008 801 -6 111 079
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Goteborg den 2 juni 2010

Rolf Eriksson Timo Lehtonen
Ordférande Ledamot & VD

Oscar Gron Lars-Georg Hedlund
Ledamot Ledamot

Var revisionsberittelse har avlimnats den 2 juni 2010
PricewaterhouseCoopers AB

Claes Thimfors

Auktoriserad revisor
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Till arsstimman i Forwood AB (publ.)
Org nr 556271-9228

Vi har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstil-
lande direktorens forvaltning i Forwood AB (publ) for ar 2009. Det idr styrelsen och verkstillande direk-
toren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for att arsredovisningslagen
tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vart ansvar ir att uttala oss

om arsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och genom-
fort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet forsikra oss om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingér
ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande direktoren
gjort nidr de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for vart uttalande om an-
svarsfrihet har vi granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma
om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktOren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pa annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig

grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en rittvisande bild av bolagets och koncernens resultat och stillning i enlighet med god redovis-
ningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens och koncernredovisning-

ens ovriga delar.

Vi tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for moderbolaget och
for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Goteborg den 2 juni 2010

PricewaterhouseCoopers AB

Claes Thimfors
Auktoriserad revisor
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HUVUDKONTOR

Forwood AB
Storgatan 11
411 24 Goteborg

Tel: 031-10 71 00
Fax: 031-10 71 09
E-post: info@forwood.com
Hemsida: www.forwood.com

FORVALTNINGS- & SALJKONTOR

Forwood Forestry Panama S.A.
Torre Global Bank Nueva
Calle 50, Oficina 1701
Panami

Tel: +507 340 3900

Fax: +507 340 3905
E-post: sales.panama@forwood.com




