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Styrelsen och verkstdllande direktoéren for Forwood AB (publ.) far hiarmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2007.

Forvaltningsberattelse

Forwood ABs (publ.) org.nr 556271-9228, arsredovisning innehaller koncernens redovisning for verksamhetsaret
1 januari till 31 december 2007. Forwood koncernen med svenska moderbolaget Forwood AB, &r idag en
ledande akt6r inom produktion av odlad teak i Panama.

Allmant

Forwoods affdrsidé &r att investera i, formedla och forvalta skogsfastigheter inom attraktivt prissatta omraden samt
driva ovrig skogsrelaterad verksamhet sasom virkesforadling. Bolaget dger och forvaltar via heldgda dotterbolag
skogsfastigheter samt en foradlingsanldggning for virke i Panama. Forwood AB &ger ocksa sedan 10 augusti
2007, 25 % av aktierna i investeringsformedlingsbolaget Teak Invest Svenska AB.

Forwood koncernens utveckling under 2007 kannetecknades av expansion, férvdry, sammanslagning,
effektivisering och forsdljningen av ett dotterbolag.

Viasentliga handelser

Forvarv

| augusti 2007 forvdarvades forvaltningsbolaget Nordic Management Group S.A., som sedan 1999 varit
verksamma med teakplantager i egen regi i Panama. Nordic Management Group S.A., namnindrades till
Forwood Management Group S.A., samtidigt som férvéry av fastigheterna till dotterbolaget Forwood Forestry
Panama S.A., initierades. Samtidigt overtog Forwood Forestry Panama S.A., ett forvaltningsatagande, se
ansvarsforbindelser samt not 11. Avsikten med forvdrvet var att tillfora Forwoodkoncernen; kunskap, erfarenhet,
rutinerad personal, utrustning samt inte minst fastigheter omfattande 635 hektar i distriktet Colén i Panama.

Forvdrvet av Forwood Management Group S.A. (tidigare Nordic Management Group S.A.) ledde ocksa till att ett
samarbetsavtal mellan Forwood Forestry Panama S.A., och Teak Invest Svenska AB tecknades. Teak Invest
Svenska AB har sedan 1999 agerat ombud fér Nordic Management Group S.A., och férmedlat investeringar i
odlad teak. Avtalet ger Teak Invest Svenska AB mojlighet att mot provision formedla direktinvesteringar i
plantager dgda av Forwood Forestry Panama S.A. Avtalet ger Forwood Forestry Panama S.A., tillgang till
formedlingsintékter.

| december 2007 bedémde styrelsen att samtliga intentioner med forvarvet var uppfyllda och Forwood
Management Group S.A., saldes vidare till sin samarbetspartner Teak Invest Svenska AB. Da det vid tillfallet
forelag osdkerhet om fastigheterna i bolaget blivit 6verforda till Forwood Forestry Panama S.A., inkluderades en
annulleringsklausul i avtalet. N&r det panamanska fastighetsregistret bekrdftade att oOverflyttningen av
fastigheterna inte verkstillts annullerades avtalet och Forwood Management Group S.A., dr darmed fortfarande
en del av Forwoodkoncernen.

Avyttring

Tillvéxten i Lettland har avtagit och samstammiga rapporter talar om hog inflation och ekonomisk avmattning.
Samtidigt bedémdes intdktsmojligheterna genom slutavverkning och gallring av fastigheterna i det lettiska
dotterbolaget Forwood Latvia SIA, de ndrmaste fyra aren vara begrénsade. Fortsatta prisokningar pa fastigheter
bedémdes inte realistiska varfor en enhillig styrelse under senhésten beslutade att undersoka maojligheten att
avyttra bolaget.
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Affaren genomférdes den 31 december 2007 och den 18 januari 2008 tillférdes Forwood AB 19,7 MSEK.
Inbetalningen bestod av aterbetalning av till dotterbolaget fran Forwood AB, utlanade medel om
10 817 200 SEK samt 8 882 800 SEK for aktierna. Redovisat virde pa aktierna uppgick till 568 725 SEK.
Realisationsvinsten for moderbolaget Forwood AB uppgick ddrmed till 8 314 075 SEK och fér koncernen till
4 855 972 SEK.

Omstrukturering

Forwood koncernen har under de senaste aren genomgatt en omfattande omstrukturering. Verksamheten i
Panama utvecklas kontinuerligt och potentialen for teak vare sig det giller odling, handel med virket eller
foradling ser fortsatt ljus ut.

Koncernens verksamhet

Moderbolaget Forwood AB
Moderbolagets verksamhet enligt bolagsordningen bestar i att “dga och férvalta aktier i dotterbolag och
fastigheter samt bedriva konsultverksamhet inom omradena management- och koncernledningstjanster”.

Moderbolagets kostnader har under aret okat kraftigt jamfért med 2006. Detta grundar sig framst i
personalkostnader for VD och Ekonomiansvarig samt material- och marknadsféringskostnader for emissioner som
genomforts i egen regi. Ranteintdkter fran likviditetsforvaltningen kommer att inverka positivt pa bolagets resultat
under storre delen av 2008. Kapitalet forvaltas genom inlaning till bank i bindningstider upp till tre manader.
Enligt av styrelsen faststalld rutin skall 6verforing till dollarkonto ske regelbundet for att minska valutarisken.

Sedan hésten 2007 har funktionen som ekonomiansvarig for koncernen ersatts av uppdrag hos redovisningsbyra.
Ett VD-byte skedde under hosten da Annica Winkvist avgick som VD fér Forwoodkoncernen. Ny tillférordnad
VD fér Forwood koncernen blev Timo Lehtonen.

Forwood Forestry Panama S.A.

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Forwood AB och innehar idag mer @n 1 370 hektar mark, varav 855 hektar
ar planterat med teak. Fastigheterna ligger i distrikten Col6n, Panamé och Darien i Panama. Bolagets affarsidé ar
att forvdrva attraktiva markomraden for anldggning av teakplantage.

Bolaget har en egen forvaltningsorganisation och etablerar samt forvaltar teakplantager med en berdknad
omloppstid pa 20 ar. Bolaget har en mindre férvaltningsorganisation och vid behov anlitas externa konsulter fér
radgivning och/eller férvaltningstjdnster. Bolaget erbjuder &dven savidl mark som etablerings- och
forvaltningstjanster till andra intressenter. Verksamhetsomradets avkastning kommer fran forsédljning av
forvaltningstjdnster till intressenter, avverkning av egen teak, eventuell realisation av fastigheter och intédkter fran
formedling av direktinvesteringar i teak.

Forwood Production S.A.

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Forwood AB vars avkastning kommer fran inkép och forsaljning av virke
samt vidareforadling av virke. Bolaget skall forvirva attraktiva skogsbestand pa rot, alternativt hela fastigheter och
darefter gallra samt slutavverka dessa bestand. Bolaget skall saga virke for egen rakning eller at andra intressenter
och kan komma att producera enklare produkter av gallringsvirke.

Sagverket som bestar av enklare sagutrustning fran Logosol, finns sedan januari 2007 pa plats i Tortf, Panama.
Anldggningen har under aret kompletterats med en maskinhall, en virkeshall samt nédvéndiga fordon. Forwood
AB har erhallit ekonomiskt stod fran Nutek for etableringen. Stodet har omfattat 328 000 SEK vilket utbetalats i
tva omgangar 2006 och 2008. Enligt éverenskommelse med Nutek har maskiner till sagverket fran Logosol for
totalt 316 071 SEK, inkopta av moderbolaget Forwood AB, &verforts till Forwood Production S.A., och
kostnadsforts som lamnade gavor och bidrag.

Forwood Management Group S.A. (tidigare Nordic Management Group S.A.)

Bolaget &r ett heligt dotterbolag till Forwood AB. Dess huvudsakliga uppgift ar att vara avtalspart for kunder som
vill direktinvestera i teaktrad genom att kdpa sa kallade TeakUnits vilka var och en motsvarar 111 teaktrad.
Bolaget samarbetar med Teak Invest Svenska AB, som agerar ombud for formedling av direktinvesteringar i teak
och Forwood Forestry Panama S.A., som tillhandahaller plantager.
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Forwood Latvia SIA (avyttrades den 31 december 2007)

Det lettiska dotterbolaget agde fastigheter, i huvudsak bestaende av bjork- och tallbestand, omfattande 1 962
hektar, fordelade 6ver flera egendomar i distrikten Cesis och Madona i Lettland. Bolaget inklusive fastigheter
avyttrades den 31 december 2007, varmed Forwood AB den 18 januari 2008, tillfordes 19,7 MSEK kontant.

Inbetalningen bestod av laneaterbetalning fran dotterbolaget till Forwood AB om 10 817 200 SEK samt
8 882 800 SEK for aktierna. Redovisat varde pa aktierna uppgick till 568 725 SEK. Realisationsvinsten for
moderbolaget Forwood AB uppgick darmed till 8 314 075 SEK och fér koncernen till 4 855 972 SEK.

Teak Invest Svenska AB

Bolaget agerar ombud for Forwood Management Group S.A., vid férmedling av direktinvestering i odlad teak.
Bolaget ingick tidigare som heldgt dotterbolag i Forwood koncernen. Efter beslut pa extra bolagsstimma i
december 2006, delades bolaget ut till Forwoods aktieinnehavare. Forwood AB forviarvade 10 augusti, 2007,
25 % av aktierna i bolaget fran Nordic Management Group S.A., (nuvarande Forwood Management Group S.A.).

Teak Invest Svenska AB har idag ett samarbetsavtal med Forwood Forestry S.A., fér férmedling av
direktinvesteringar i Forwood koncernens plantager. Vid férmedling &r investerarens avtalsmotpart

investeringsbolaget Forwood Management Group S.A., medan férvaltningsansvaret ligger pa Forwood Forestry
Panama S.A.

Miljopaverkan

Koncernens svenska moderbolag bedriver inte tillstandspliktig eller anmélningspliktig verksamhet enligt
miljobalken. | de utldndska dotterbolagen bedriver tva bolag verksamhet med tillstands- eller anmalningsplikt till
de lokala myndigheterna. Inget av koncernens bolag dr involverat i nagon miljérelaterad tvist.

Forwoods plantageverksamhet &r i dag delvis FSC-certifierad (Forest Stewardship Council). Det dr bolagets
malsattning att hela plantagebestandet inom kort skall omfattas av certifieringen.

Narstaende transaktioner och relationer

Transaktioner med andra bolag dér styrelseledamot i Forwood AB har inflytande éver har uppgatt till foljande:

Inkop

Lehtonen Konsult AB 164 224
Teak Invest Svenska AB 144 231
Summa 308 455

Transaktioner med nérstaende sker till marknadsmaéssiga villkor.

Framtidsutsikter

De forindringar som genomférts via forvdarvet av Forwood Management Group S.A. (tidigare Nordic
Management Group S.A.) har givit goda effekter vad gller framforallt effektiviteten i Forwood Forestry Panama
S.A. Forvarvet har dven givit synergieffekter da Forwood Forestry Panama S.A., med 1 370 hektar kommit att bli
en av de storsta aktorerna bland teakodlarna i Panama. Utvecklingen i Panama gor att landet troligtvis narmar sig
de betydligt hogre markpriserna i grannlandet Costa Rica, vilket &r positivt for vara befintliga fastighetsbestand
men vilket ocksa medfor stérre investeringar vid markforvarv. Forwoods styrelse arbetar langsiktigt och strategiskt
for att sakra marktillgang i framtiden.

Avyttringen av lettlandsbolaget Forwood Latvia SIA tillsammans med de emissioner som genomférdes under
2007 gor att Forwoodkoncernen har per balansdagen god likviditet. Koncernen forbereds for att bli oberoende
av fraimmande kapital bland annat genom att vikt kommer att ldggas pa utveckling av dotterbolaget Forwood

Production S.A. _
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Riskhantering

Valuta

Valutarisker finns i form av omraknings- och transaktionsrisker. Forwood &r frimst exponerat mot férdndringar i
den amerikanska dollarn vad géller investeringar i dotterbolag och mellanhavanden. Detta géller inte for
koncernen.

Ranta

Koncernen har en mycket hog soliditet vilket innebdr lag ranterisk. Forandrade marknadsrdantor bedoms paverka
koncernens resultat endast i mindre omfattning.

Likviditet
Koncernen har idag en kassalikviditet pa 619 %. Risken att bolaget inte skall ha tillrackliga likvida medel for att
mota ataganden under de ndrmaste aren bedéms begrénsad.

Produkt

Produktriskerna kan till den dvervagande delen harledas till koncernens skogstillgangar. Riskbilden som beror
hela skogsindustrin inkluderar brdnder, férekomsten av skadeinsekter och sjukdomar samt skador orsakade av
mycket svara natur- och vdderforhallanden. Koncernens skogstillgangar ar forstas ocksa utsatta for dessa risker
men erfarenheten visar att risknivan i dessa fall &r forhallandevis lag. Det forklaras av att skogstillgangarna finns i
Panama, dir férekomsten av mycket svara mark- och viderférhallanden dr ytterst ovanliga. Koncernen anlitar
ocksa experter inom olika omraden som arbetar preventivt mot skadeinsekter, svampsjukdomar och har utarbetat
ett vdlutvecklat brandfoérsvar for plantagerna.

Forwood stélls ocksa infor risken att utbudet av lampliga skogsfastigheter minskar vilket skulle kunna medféra
prisokningar och minska koncernens majligheter att tillgodose sina forsaljningsmal. Bolaget arbetar darfor aktivt
med att sakerstdlla framtida forvarvsmajligheter.

Marknad

Vid forvary av tillgangar uppstar en rad risker. Det kan handla om felaktiga véarderingar, juridiska oklarheter och
sa vidare. Koncernen har positiva erfarenheter och utfall av tidigare forvdrvsaktiviteter och har skapat en bra
erfarenhetsbank nir det giller forvary av till exempel skogstillgangar. En av de viktigaste framgangsfaktorerna har
varit att bolaget funnit bra radgivare och ritt personer som haft formagan att framgangsrikt genomféra férvarven
och att organisera deras framtida forvaltning.

Utvalda varumérken inom koncernen &r legalt skyddade. Doménnamn tecknas lopande allt eftersom nya
mojligheter 6ppnar sig. Konkurrenslaget maste alltid hallas under uppsikt. Forwood arbetar aktivt med att bevaka
och identifiera nya konkurrenter och/eller nya konkurrensforhallanden.

Politiska faktorer

Landsbaserade storningar av terrorkaraktdr kan uppsta i samtliga lander. Forwood har sina verksamheter i lander
dar risken for aktioner fran terrororganisationer som allvarligt kan stéra dotterbolagens verksamheter bedoms
vara laga. Det tita informationsutbytet som finns mellan Forwood och dotterbolagen innebédr ocksa att
riskbedémningar kan revideras snabbt om riskbilden i framtiden skulle forandras till det samre.

Tillstand
Bade for att etablera teakplantager och for att avverka teak krdvs ett omfattande tillstandsforfarande. Forwood
koncernen &r noggranna med att félja respektive lands regelverk och har upparbetade rutiner for forfarandet.

Nyckelpersoner och kompetens

For att sakerstalla att koncernen har tillgang till rétt kompetens arbetar man med en blandning av egen personal
och inhyrda konsulter. Koncernen arbetar aktivt for att motverka att verksamheten blir beroende av nagon
enskild anstalld.

Ansvarsforbindelser

Dotterbolagen Forwood Management Group S.A., och Forwood Forestry Panama S.A., har forvaltningsataganden
omfattande ca 6 500 000 SEK berédknat fram till ar 2019. @
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Finansiell riskhantering

Finanspolicy
Enligt av styrelsen faststalld rutin skall dverféring till dollarkonto ske regelbundet for att minska valutarisken.
Likviditetsforvaltningen hanteras genom inlaning till bank med bindningstider upp till 3 manader.

Finansiella derivatinstrument

Koncernen varken handlar med eller tillimpar nagon form av sakringsredovisning, varfor finansiella derivat-
instrument saknas.

Finansieringsrisk
Koncernens finansiering pa kort sikt ar sdkerstdlld genom den goda likviditeten. Pa lang sikt sdkerstills
koncernens finansiering genom dotterbolagens verksamhet.

Likviditet - koncernen

Arets investeringar i materiella anlaggningstillgangar, 23,5 MSEK (16,0) har finansierats utan upptagande av lan.
Finansieringsverksamheten visar pa ett positivt resultat pa 13,9 MSEK (29,4), medan kassaflodet fran den |6pande
verksamheten fore forandring av rorelsekapital ger ett underskott om -5,9 MSEK (-3,9).

Finansiell stillning

Koncernen har under 2007 haft bade riktade och allmdnna emissioner, ddr vissa emissioner baserats pa tidigare
ars utfirdade teckningsoptioner (se Not 9). Dessa aktiviteter har resulterat i att bolagets aktiekapital dkade med
3 269 940 SEK samt att éverkursfonden dkade med 12 084 672 SEK under aret.

Nyemissioner Aktiekapital
Summa efter
Arendenr Okat genom Okat belopp forandring  Registrerat
253659/07 Nyemisson 996 000 10 666 940 2007-09-11
253304/07 Teckningsoption 69 420 9670940  2007-09-04
119960/07 Nyemisson " 700 000 9 601 520 2007-07-06
119957/07 Nyemisson 916 000 8 901 520 2007-07-06
119631/07 Teckningsoption 416 520 7 985 520  2007-07-06
378014/06 Nyemisson 172 000 7 569 000 2007-01-18
Summa 3 269 940 10 666 940

Y Riktad emission
2007 genomfordes en riktad emission omfattande 700 000 B-aktier till en emisssionskurs om 7,50 SEK styck till
Runmarker Fastighets AB. Samma erbjudande om riktad nyemission omfattande minst 5 MSEK och en
teckningskurs om 7,50 SEK, riktades tidsbegrénsat t.o.m. sista mars 2007, till samtliga aktiedgare i Forwood AB.
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Flerarsoversikt moderbolaget

2007 2006 2005 2004 2003
Nettoomsdttning 109 215 233 281 0 0 0
Resultat efter finansnetto 5738138 -2236710 -52 966 -16 834 -80 141
Soliditet (%) 100 98 100 100 98
Kassalikviditet (%) 11 309 973 24 391 27 300 4 538
Flerarsoversikt koncernen
2007 2006
Nettoomsattning 1949 184 3720471
Resultat efter finansnetto 2 716 300 -1298 321
Soliditet (%) 93 97
Kassalikviditet (%) 619 1 849

Resultatet 2007 for moderbolaget och koncernen har paverkats av forséljningen av dotterbolaget Forwood Latvia
SIA.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

balanserad forlust -2 376 675
overkursfond 36 713 122
arets resultat 5738138

40 074 585

disponeras sa att

i ny rakning 6verfores 40 074 585

Koncernen

Koncernens fria reserver enligt koncernbalansrakning uppgar till 36 640 319 SEK, varav arets resultat uppgar till
3 224 804 SEK.

Koncernens och moderbolagets resultat och stillning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balans-
rakningar med tillaggsupplysningar.
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Koncernens
Resultatrakning

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintdkter

Rorelsens kostnader

Ravaror och forndédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Resultat fran andelar i intresseforetag
Avyttring av verksamhet

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran évriga vardepapper och ford-
ringar som dr anlaggningstillgangar
Rénteintdkter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Uppskjuten skatt

Arets resultat

Not

(98]

w o

15

13
13
13

2007-01-01
-2007-12-31

1949 184
7 979 537
381 264
10 309 985

-3 158 334
-5 033 906
-4 367 347

-359 790
63 537
4 855972

2310117

-737 353
1152378
-8 842
2716 300
508 504
3 224 804

&

2006-01-01
-2006-12-31

3720 471
4 327 868

250983
8 299 322

-1.044 744
-5 074 322
-3 267 987

-313 549
0
0

-1 401 280

0

145 843
-42 884
-1.298 321
0

-1298 321
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Koncernens
Balansrakning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Varumarken

Materiella anldggningstillgangar
Skogsfastigheter
Inventarier och maskiner

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseféretag

Andra langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och fornodenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

14

17
20

22

2007-12-31

15 647

28 036 461
4 495 378
32531 839

63 538
468 908
532 446

33079 932

87 374

95 311
20737 188
99 536
20932 035

3 525 882

24 545 291

57 625 223

¢

2006-12-31

19 666

20514102
2 687 761
23 201 863

0
220419
220 419

23 441 948

0

6227 273
891 383
7 118 656

7 309 764

14 428 420

37 870 368
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver

Fria reserver

Arets resultat

Summa eget kapital
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa eget kapital och skulder

Stallda sakerheter

For egna skulder och avséttningar
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser
Framtida foérvaltningsataganden

10 666 940
6 365 949
33415515
3 224 804
53673 208

36 768

55872

8 3859375
3952015

57 625 223

100 000

1 6 500 000
&

8 409 000
7 389 589
22 081 262
-1 298 321
36 581 530

508 504

381410
200 949
197 975
780 334

37 870 368

100 000

Inga
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiell verksamhet

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m.

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Forandring av varulager och pagaende arbete
Forandringar av kortfristiga fordringar
Forandringar av kortfristiga skulder

Kassaflode av den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstillgangar
Investering i materiella anldggningstillgangar
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar
Forsdljning materiella anlaggningstillgangar
Forséljning dotterbolag*’

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Inbetalt for nyemission

Amortering av skuld

Utbetald utdelning

Justering fg. ar arets vinst/Fria reserver
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

*ITransaktioner som inte medfér betalningar

Koncernen

Not 2007
2716 300

23 -8 586 548
-5 870 248

-87 374

5886 621

3171681
8§ 970 928

-23 527 453
-248 489
3024 506

-20 751 436

14 342 612

-475 738
13 866 874

-3 783 882
7 309 764

3525882

2006

-1 697 862
-2225118

-3 922 980

-6 511 700
170 235
-10 264 445

-19 666
-15998 393

-16 018 059

31501 450
-1 015 000
-1 500 000

451 752
29 438 202

3 155 698
4 154 066

7 309 764

Kopeskilling for den avyttrade verksamheten i Lettland erhélls i januari 2008 med 8 882 800 SEK tillsammans
med aterbetalning av lan 10 817 200 SEK. Dessa transaktioner redovisas ej i kassaflodesanalysen eftersom de

inte &r transaktioner som medfor betalningar under 2007.

Z
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Moderbolagets
Resultatrakning

Nettoomsittning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av mate-
riella och immateriella anldggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag
Resultat fran dvriga vardepapper och ford-
ringar som &dr anlaggningstillgangar
Rénteintakter

Rantekostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Not

4,19

12

13
13
13

2007-01-01
-2007-12-31

109 215
184 000
293 215

-2 060 216
-1014 368

-33 741
-3 108 325

-2 815110

8 314 075

-885 412
1124 605
-20

5738 138
0
5738138

z

2006-01-01
-2006-12-31

233 281
184 000
417 281

-1 401 501
-224 300

-6 143
-1631 944

-1 214 663

0

-1100 236
81890

-3 701
-2236 710
0

-2236 710
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Moderbolagets
Balansrakning

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Varumarken

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernforetag
Andelar i intresseforetag

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not

14

15
16
17,18

22

2007-12-31

15 647
116 310

8 043 495
20 507 361
1

28 550 857

28 682 814

58 524
24 187 449
99 536
24 345 509

2516732

26 862 241

55 545 055

¢

2006-12-31

19 666

462103

8612219
19719775

0
28 331994

28 813 763

0
6130912
46 190
6177 102

970 198

7 147 300

35961 063
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Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa eget kapital och skulder

Stallda siakerheter

Fér egna skulder och avsattningar
Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

10

10 666 940
4 566 000
15 232 940

36 713 122
-2 376 675
5738138
40 074 585

55307 525

36 767
58 885
141 878
237 530

55 545 055

100 000

8 409 000
4 566 000
12 975 000

24 628 450

-139 965
-2236710
22 251775

35226 775

656 969
12 056
65 263

734 288

35961063

100 000

Inga
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget

Not 2007 2006
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 5738138 -2236 710
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m.m. 23 -7 588 382 1 106 380
Kassaflode fran den lépande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -1 850 244 -1130 330
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Fordandringar av varulager och pagaende arbeten
Forandringar av kortfristiga fordringar 1531593 -1 892910
Forandringar av kortfristiga skulder -496 758 712 414
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1034 835 -1 180 496
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - -20 095
Investeringar i materiella anldggningstillgangar - -464 679
Investering i koncernforetag -1 -
Investering i intresseféretag -1 -
Forsdljning materiella anldggningstillgangar 316 071 -
Forséljning dotterbolag*’ - -
Forandring av langfristiga fordringar -12 296 738 -20 820011
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 980 669 -21 304 785
Finansieringsverksamheten
Inbetalt for nyemission 14 342 612 23 535 000
Upptagna lan
Amortering av skuld
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 342 612 23 535 000
Arets kassaflode 1546 534 -80 611
Likvida medel vid arets bérjan 970 198 1050 809
Likvida medel vid arets slut 2516 732 970 198

*'Transaktioner som inte medfor betalningar

Kopeskilling fér den avyttrade verksamheten i Lettland erholls i januari 2008 med 8 882 800 SEK tillsammans
med aterbetalning av lan 10 817 200 SEK. Dessa transaktioner redovisas ej i kassaflddesanalysen eftersom de
inte &r transaktioner som medfér betalningar under 2007.
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Noter till koncernens bokslut
1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

Arsredovisningen ar upprattad enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad for storre
foretag. Principerna ar oforandrade jamfort med féregaende ar. Koncernresultatrdkningen har justerats
innebdrande att intakter och kostnader hanforliga till Teak Invest Svenska AB for perioden den 1 januari 2006 till
utdelningstillfallet den 16 december 2006, redovisas i jamforelsearet.

Allman information

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfirdande av styrelsen den 2008-06-16.
Koncernens resultat- och balansrdkning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir féremal for
faststdllelse pa arsstdamman den 2008-06-30.

Aktiekapitalet i Forwood AB (publ) uppgéar 2007-12-31 till 10 666 940 SEK fordelat pa 10 666 940 aktier varav
1 900 000 A-aktier med 10 roster vardera och 8 766 940 B-aktier med 1 rost vardera. Vid bolagsstamma far varje
rostberdttigad rosta for fulla antalet av honom eller henne féretradda aktier utan begransningar i rostrdtten.
Samtliga aktier dger lika rdtt i bolagets tillgangar och vinst. Bolaget dgs av 514 aktiedgare.

Fordandring av aktiekapitalet sedan bolagets bildande

Ar Aktivitet Okning/ Okning av Totalt Antal  Kvotvirde
minskning av aktiekapital  aktiekapital aktier  per aktie,
antalet aktier SEK

1986 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100

1997 Fondemission 500 50 000 100 000 1 000 100

2002 Nyemission 3 000 300 000 400 000 4 000 100

2002 Nyemission 15000 1 500 000 1 900 000 19 000 100

2003 Nyemission 2 200 220 000 2120000 21 200 100

2003 Split 100:1 2 098 800 0 2120000 2 120 000 1

2004 Nyemission 520 000 520 000 2 640 000 2 640 000 1

2004 Nyemission 396 000 396 000 3 036 000 3 036 000 1

2006 Nyemission 1 300 000 1 300 000 4 336 000 4 336 000 1

2006 Apportemission 1 600 000 1 600 000 5936 000 5936 000 1

2006 Nyemission 1436 000 1436 000 7 372 000 7 372 000 1

2006 Nyemission 25 000 25 000 7 397 000 7 397 000 1

2006 Nyemission* 172 000 172 000 7 569 000 7 569 000 1

2006 Nyemission* 916 000 916 000 8 485 000 8 485 000 1

2007 Nyemission 700 000 700 000 9185 000 9 185 000 1

2007 Nyemission 416 520 416 520 9601 520 9 601 520 1

2007 Nyemission 996 000 996 000 10597 520 10597520 1

2007 Nyemission 69 420 69420 10666940 10666 940 1

*Dessa emissioner genomférdes 2006, men registrerades forst 2007. Omfattar totalt aktiekapital om
1088 000 SEK. ‘é(
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Agarstruktur Forwood AB (2008-06-16)

Aktiedgare A-Aktier B-Aktier Summa Kapitalandel
C.G Bothén AB 500 000 451 900 951 900 8,92 %
Lucrum Foundation 544 000 382 821 926 821 8,69 %
Timo Lehtonen 776 000 - 776 000 7,27 %
Curt Strand 80 000 460 658 540 658 5,07 %
Teak Invest Svenska AB - 409 000 409 000 3,83 %
Runmarker Fastighets AB - 400 000 400 000 3,75 %
Lehtonen Konsult AB - 325000 325000 3,05 %
Docka Ltd. - 233520 233520 2,19 %
Hedmans Partiaffar AB - 232 260 232 260 2,18 %
Ovriga (505 st.) - 5871 781 5871 781 55,05 %
Summa 1900 000 8 766 940 10 666 940 100,00 %
Virderingsgrunder

Bolagets tillgangar och skulder har viarderats till anskaffningsvarden. For tillgangar som skrivs av gors
nedskrivningsprévning nar hiandelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske
inte dr atervinningsbart. Nar ett nedskrivningsbehov faststéllts goérs nedskrivningsprévning med det belopp med
vilket det redovisade virdet 6verstiger atervinningsvirdet. Atervinningsvérdet ar det hogre av en tillgangs
verkliga varde minskat med forséljningskostnader och nyttjandevardet.

Klassificiering kort-/langfristig
Kortfristig motsvarar max ett ar. Langfristig motsvarar ldngre an ett ar.

Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningarna och antagandena ses éver regelbundet. Andringar av uppskattningarna redovisas i den period
dndringen gors om dndringen endast paverkat denna period, eller i den period @ndringen gors och framtida
perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Valuta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor (SEK). Ovriga funktionella valutor som anvénds inom
koncernen dr lettiska lats (LVL) och US Dollar (USD). Koncernens redovisningsvaluta @r svenska kronor (SEK).
Arsredovisningen presenteras i svenska kronor.

Koncernredovisning

Vid upprittande av koncernredovisningen har vigledning hamtats fran Redovisningsradets rekommendation RR
1:00. Koncernredovisningen omfattar de féretag i vilket moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer @n hilften
av résterna for samtliga andelar, eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande enligt ARL 1:4.

Koncernbokslutet &r upprattat enligt forvdarvsmetoden. Vid forvdrvsmetoden betraktas ett foretags forvarv av ett
dotterforetag som en transaktion varigenom moderbolaget indirekt forvdrvar dotterforetagets tillgangar och
overtar dess skulder.

Under aret forvarvade bolag ingar i koncernredovisningen med varden fran och med da kontroll uppkommit.
Under aret salda bolag ingar i koncernredovisningen fram till den tidpunkt da kontroll upphort.

Omrikning av utldndska dotterforetag

For samtliga bolag inom koncernen géller att lokal valuta motsvarar den funktionella valutan. Med funktionell
valuta menas den valuta i de primidra ekonomiska miljoer dar koncernens ingaende bolag bedriver sin
verksamhet. Koncernens rapportvaluta ar svenska kronor. Tillgangar och skulder i balansrakningen omraknas till
svenska kronor enligt balansdagens valutakurs. Samtliga poster i resultatrakningen rdknas om efter
rakenskapsarets medelkurs. Orealiserade omrékningsdifferenser redovisas ej over resultatrakningen utan fors
direkt som en egen del till koncernens eget kapital. Realiserade omrakningsdifferenser fors till resultatrakningen

nar de uppstar. é
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Investering i aterplantering av skog
Investeringar i aterplanteringsaktiviteter ar varderade till anskaffningsvardet av marken plus de direkta-, och
indirekta kostnaderna som &r hanforliga till aterplantering efter markforvarvet.

Avsittningar

Avséttningar redovisas ndr koncernen har en legal eller informell forpliktelse som en foljd av intraffade handelser
och att det &r troligt att ett utfléde av resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen samt att en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Avsittningar redovisas till ett viarde motsvarande det utfléde av resurser som sannolikt kommer att kravas for att
reglera atagandet. Avsatta belopp diskonteras till nuvérde i de fall tidsvardet bedéms materiellt.

Ansvarsforbindelser - Forvaltningsataganden
Framtida forvaltningsataganden berdknas utefter forvantade férvaltningskostnader fram till avverkning. Avdrag
gors for erhallna forskottsbetalningar.

Forvaltningsataganden omfattande ca 6 500 000 SEK ar berdknat fram till ar 2019.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Omrikning av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs. Fordringar har upptagits
till de belopp varmed de beriknas inflyta. Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden dér
inget annat anges. Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Narstaende transaktioner och relationer
Transaktioner med andra bolag dir styrelseledamot har inflytande dver har uppgatt till foljande:

Inkop

Lehtonen Konsult 164 224
Teak Invest Svenska 144 231
Summa 308 455

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmadssiga villkor.

Redovisning av statliga stod

Under ar 2006 beviljades Forwood AB ett avskrivningslan om sammanlagt 368 000 SEK av Nutek. Lanet
finansierade delar av kostnaderna fér utrustning och kunskapséverforing vid 2006/2007-ars sagverksetablering i
Panama. Sagverket etablerades inom dotterbolaget Forwood Production S.A. 184 000 SEK utbetalades i samband
med den inledande projektfasen ar 2006. Resterande del av lanebeloppet har utbetalats ar 2008 efter att samtliga
ataganden i projektfasen har genomforts, slutrapporterats samt besiktigats pa plats av representant fran Nutek .

| arsboksluten 2006 och 2007 har det utbetalade stodet pa 184 000 SEK per ar redovisats som oOvriga
rorelseintakter.

Andelar i intresseforetag

Andelar i intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. | koncernens balansrakning redovisas innehaven
av intresseforetag till anskaffningsviarde och det redovisade vérdet justeras for andelen i intresseforetagens
resultat efter forvarvstillfallet.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas enligt ekonomisk innebérd. Det innebér att koncernbidrag som lamnats i syfte att
minimera koncernens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella
skatteeffekt. Inga koncernbidrag har lamnats under verksamhetsaret.

Leasing
Arets leasingkostnader uppgar till 56 632 SEK (0). Inom koncernen forekommer enbart operationell leasing.
Leasingavgifterna kostnadsférs jamnt éver avtalsperioden och redovisas inom rorelsens kostnader.

y 2
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldaggningstillgangar ar bokforda till sitt anskaffningsvarde minus den ackumulerade avskrivningen.
Storre investeringar och férbattringar kapitaliseras och debiteras till den materiella anldggningstillgangen och
mindre kostnader, reparationer och underhall som inte férlanger tillgangens forvantade livsldngd debiteras till

ovriga och administrativa kostnader. Avskrivningen och amorteringen dr berdknade enligt rak avskrivning 6ver
tillgangens forvdntade livslangd som ar:

Byggnader 20 ar
Utrustning och maobler 5-10 ar
Fordon 10 ar

Avskrivningar och nedskrivningar
Anldggningstillgangar skrivs av enligt plan 6ver den forvantade nyttjandeperioden med hdnsyn till vasentligt
restvirde. Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anlaggningstillgangar
Varumiérken 20 %

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 20-30 %

Inga avskrivningar sker pa mark eller biologiska tillgangar.

Definitioner av nyckeltal
Nettoomséttning  Rorelsens huvudintakter samt fakturerade kostnader.

Resultat efter Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére extraordindra intdkter

finansnetto och kostnader, bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Kassalikviditet Omsittningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten i procent av
kortfristiga skulder.

2 Intakter

Koncernen

Skogsbruksinkomster bestar av nettoomsittningen fran Forwood Production S.A., samt Forwood Latvia SIA.
Intdkter fran utfort arbete harror till konsultarvode.

Nettoomsittning: Koncernen Moderbolaget
Skogsbruksinkomster 1902 368

Intékter fran utfort arbete 46 816 109 215
Summa 1949 184 109 215

Ovriga rorelseintikter

Statliga bidrag, Forwood AB 184 000 184 000
Arrende, Forwood Latvia SIA 6 591
Rénta, konsultarvode etc. Forwood Forestry Panama S.A. 121 430
Virkesforadling, Forwood Production S.A. 69 243
Summa 381 264 184 000

¢
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3 Anstillda och personalkostnader
Koncernen

| koncernens resultatrakning har Forwood Forestry Panama S.A.s aktiverbara kostnader redovisats i resultat-

rakningen som aktiverat arbete for egen rakning.

Medelantalet anstillda
Kvinnor

Man

Summa

Antal anstillda per bolag och kon 2007
Forwood AB

Forwood Latvia SIA

Forwood Forestry Panama S.A.
Forwood Production S.A.

Forwood Management Group S.A.
Summa

Loner, ersittningar och sociala kostnader
Loner och andra ersédttningar till styrelse och VD
Loner och andra ersattningar till 6vriga anstdllda
Pensionskostnader till styrelse och VD
Pensionskostnader till 6vriga anstéllda

Ovriga sociala kostnader

Summa
Loner
ovr anstillda
Forwood AB 249 628
Forwood Latvia SIA 0
Forwood Forestry Panama S.A. 2 596 808
Forwood Production S.A. 258 576
Forwood Management Group S.A. 0
Summa 3105012

Loner
styrelse, VD

558 277
0
0
0
0
558 277

2007 2006

16 19

119 44

135 63

Kvinnor Man

1 1

0 1

13 111

2 6

0 0

16 119

558 277 449 367

3105012 900 308

57 750 0

195 953 0

543 882 167 297

4 460 874 1516972
Sociala Pensionskostn.  Pensionskostn.
avg. ovr anst. styrelse, VD
275 096 10 500 57 750
40 0 0
210 217 171 873 0
58 529 13 580 0
0 0 0
543 882 195 953 57 750

Medelantalet anstillda bygger pa av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid enligt

svenska forhallanden (40 timmar i veckan).

Moderbolaget

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Man

Loner, ersdttningar och sociala kostnader
Loner och andra ersdttningar till styrelse och VD
Léner och andra erséttningar till 6vriga anstdllda
Pensionskostnader till styrelse och VD
Pensionskostnader till dvriga anstallda

Ovriga sociala kostnader

2007

1
1
2

558 277
249 628
57 750
10 500
275 096
1151 251

2006

0
0
0

125 000
0

0

0

34 100
159 100

Hela beloppet 2006 avser styrelsearvode. Det férekommer inga rorliga ersdttningar inom Forwood koncernen.
Det finns heller inga pensionsforpliktelser till styrelse eller vd.
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4 Arvode och kostnadsersattning

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning
eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana Gvriga

arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Koncernen:

Revision

BDO, Lettland

Grant Thornton, Sverige
Grant Thornton, Panama
EMK Revision

Summa

Andra uppdrag

Revisionskostnader

Forwood AB

Forwood Latvia SIA

Forwood Forestry Panama S.A.
Forwood Production S.A.
Forwood Management Group S.A.
Summa

2007

20720
181 550
33 800
0

236 070

0

181 550
20720
11 267
11 267
11 267

236 070

2006
6143
12 400
36 000
54 543

0

36 000
6143
12 400

54 543

Totalt 5 000 USD &r fakturerat i revisionskostnader fér de tre panamabolagen, vilket motsvarar 33 800 SEK med

2007 ars genomsnittskurs 6,76 SEK.
Moderbolaget:

Revision

Grant Thornton, Sverige

EMK Revision

Summa

Andra uppdrag

2007

181 550

181 550

0

¢

2006

36 000
36 000
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5 Skogsfastigheter

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvéarde

Ink6p

Forsdljning

Aktiverat arbete for egen rdkning

Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden

Mark-/Plantage omrade
Distrikt Colon
Santo Domingo
Finca 19 & 28
Finca 23 & 26
Paraiso Globo A+ B
Nuevo Ocu |

San Juan

Nuevo Ocu Il

San Juan/B

Summa

Distrikt Panama & Darien
Clarita

El Mundito

Las 500

Summa

6 Inventarier och maskiner
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade anskaffningsvérde
Inkép

Forsdljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

2007-12-31

20514102
13 384 528
-13 841 706

7 979 537
28 036 461

Omfattning (hektar)

112,10
61,42
92,00
50,31

103,00
85,32
38,56
92,24

635,45

198,00

45,07
493,70
736,77

2007-12-31

2830378
2163 388

0
4993 766

-142 617

0
-355 771
-498 388

4495378

¢

2006-12-31

7 226 190
8 960 044

4327 868
20514 102

Planterat hektar

102,93
47,00
45,98
34,40
43,44
45,38

8,73
47,71
375,57

148,00

37,50
294,00
479,50

2006-12-31

886 119
2814 688
-870 429
2830378

-374 871
362 319
-130 065
-142 617

2 687 761
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Moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarde 480 369 15690
Inkop 0 464 679
Forsaljningar/utrangeringar -316 071 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 164 298 480 369
Ackumulerade avskrivningar
Ingaende ackumulerade avskrivningar -18 266 -12 552
Arets avskrivningar 29722 5714
Utgaende ackumulerade avskrivningar -47 988 -18 266
Utgaende balans 116 310 462 103

7 Ovriga fordringar

Koncernen
19,7 MSEK avser fordran likvid fér forsdljning av Forwood Latvia SIA.

Moderbolaget

19,7 MSEK avser fordran likvid for forsaljning av Forwood Latvia SIA.

8 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen

Forutbetald erséttning for framtida forvaltning uppgar till 3 590 054. Ersdttningen intdktsfors i takt med att
beriknat férvaltningsuppdrag utférs. Ovriga upplupna kostnader uppgar till 269 321 SEK.

Moderbolaget

Upplupet revisionsarvode 113 675
Sarskild loneskatt 16 557
Ovriga upplupna kostnader 11 646
Summa 141 878
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9 Forandring av eget kapital

Koncernen

Aktiekapital Bundna Fria Arets

reserver reserver resultat

Belopp vid arets ingang 8409000" 7389589 22081262 -1298 321
Nyemission 2 257 940
Vinstdisposition enligt beslut
av arets arsstamma -1 298 321 1298 321
Overkursfond 12 084 672
Omrakningsdifferens -1 563 050 5341
Ovriga justeringar 539 410 542 561
Arets resultat 3224 804
Belopp vid arets utgang 10 666 940 6365949 33415515 3 224 804

"1 088 000 SEK av aktiekapitalet harror till nyemission under 2006 som registrerades forst 2007.

?Justering av foregaende ars belopp har gjorts som en foljdindring av att koncernresultatrakningen har
justerats innebdrande att intdkter och kostnader hanforliga till Teak Invest Svenska AB for perioden den
2006-01-01 till utdelningstillfallet den 2006-12-16, redovisas i jamforelsearet, 2006.

Moderbolaget
Varje A-aktie medfér 10 roster, varje B-aktie medfor 1 rost.

Antal A-aktier: 1 900 000 st
Antal B-aktier: 8 766 940 st

Aktiekapital Reservfond Overkurs-  Balanserat Arets
fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 8409000" 4566000 24628450 -139965 -2236710
Nyemission 2 257 940 12 084 672
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma: -2236 710 2236710
Arets resultat 5738138
Belopp vid arets utgang 10 666 940 4566000 36713122 -2376675 5738 138

Bokféring av emissionskostnader om 429 328 SEK har skett mot overkursfond.
Y1 088 000 SEK av aktiekapitalet harror till nyemission under 2006 som registrerades forst 2007.

Forwood AB har per 2008-05-29, 10 666 940 aktier samt 763 620 optionsrétter som vardera berattigar till
teckning av 1 ny aktie i bolaget. 528 326 optionsritter star till Forwoods férfogande och 235 294 &r utestaende.

2007 genomfordes en riktad emission omfattande 700 000 B-aktier till en emisssionskurs om 7,50 SEK styck till
Runmarker Fastighets AB. Samma erbjudande om riktad nyemission omfattande minst 5 MSEK och en
teckningskurs om 7,50 SEK, riktades tidsbegrdnsat tom. sista mars till samtliga aktiedgare i Forwood AB.

10 Stillda sakerheter
Koncernen och moderbolaget

2007-12-31 2006-12-31
For skulder till kreditinstitut:
Foretagsinteckning 100 000 100 000

¢
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11 Framtida férvaltningsataganden
Koncernen

Framtida forvaltningsataganden har berdknats utefter forvantade forvaltningskostnader med avdrag for erhallna

forskottsbetalningar fram till ar 2019.

Forvaltningsataganden omfattande ca 6 500 000 SEK &r beriknat fram till ar 2019.

12 Resultat fran andelar i koncernforetag

Moderbolaget
2007

Realisationsresultat vid forsédljning av dotterbolag 8 314 075

2006

13 Resultat fran évriga virdepapper och fordringar som dr anlaggningstillgangar, ranteintékter

och riantekostnader

Koncernen

2007
Kursdifferenser -885 412
Resultat dvriga vardepapper och fordringar 148 059
Summa -737 353
Réantor kortfristiga placeringar 193 839
Réntor langfristiga fordringar 958 539
Summa 1152378
Réntekostnader kortfristiga skulder -8 862
Ovriga rantekostnader -20
Summa -8 882
Moderbolaget

2007
Kursdifferenser -885 412
Summa -885 412
Rantor kortfristiga placeringar 166 066
Réntor langfristiga fordringar 958 539
Summa 1124 605
Ovriga rantekostnader -20
Summa -20

#

2006

0
0
0

145 843
0
145 843

-42 884
0

-42 884
2006

-1 100 236
-1 100 236

81890
0
81890

-3701
-3 701
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14 Varumarken
Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarde
Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

15 Specifikation andelar i koncernforetag
Koncernen

Verksamheten i Lettland inklusive tillgangar och skulder har avyttrats med en realisationsvinst om 4 855 972 SEK.

Moderbolaget

Kapital-

andel

Forwood Latvia SIA 0
Forwood Production S.A 100
Forwood Forestry S.A 100
Forwood Management Group 100

Uppgifter om organisationsnummer och séte:

Forwood Latvia SIA

Forwood Production S.A.
Forwood Forestry S.A.

Forwood Management Group S.A.

Forwood Latvia ar salt 2007-12-31.

Rostratts-
andel

0

100

100

100

Site

Lettland
Panama
Panama
Panama

Forwood Management Group dr forvdrvat 2007-08-16.

2007-12-31

Antal
andelar

10
200
600

20 095
0
20 095

-429
-4 019
-4 448

15 647

Bokfort
virde

0

77 044

7 966 450
1

8 043 495

Org.nr

40003588504

855544-1-506255
772376-1-485677
57280-1-372057

2006-12-31
0

20 095
20 095

-429
-429

19 666
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16 Fordringar hos koncernforetag
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde

Utlaning

Aterbetalning

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ackumulerade kursdifferenser

Ingaende kursdifferenser

Aterforda kursdifferenser

Arets kursdifferenser

Utgdende ackumulerade kursdifferenser

Utgaende redovisat virde

17 Andelar i intresseforetag
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Inkop

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden
Periodens resultat

Utgaende balans

3 774 B-aktier i Teak Invest Svenska AB &r inkdpta 2007-08-10.

18 Specifikation andelar i intresseforetag

Moderbolaget

Kapitalandel
Teak Invest Svenska AB 25

Uppgifter om organisationsnummer och sate:

Org.nr
Teak Invest Svenska AB

Rostrattsandel

556586-8048 Goteborg

2007-12-31

20820011
12 685 159
-11 205 621
22 299 549

-1 100 236

388 421
-1 080 373
-1792 188

20 507 361

2007-12-31

0
1
1
63 537
63 538

Antal andelar

3774

Eget kapital
2673 964

2006-12-31

4270817
16 549 194

0
20 820 011

0
0
-1 100 236
-1 100 236

19719775

2006-12-31

el — i)

Bokfort varde

1
1

Resultat
762 451

¢
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19 Inkép och forsdljningar mellan koncernféretag
Moderbolaget

Inkop
Forsaljning

20 Andra langfristiga fordringar
Koncernen

Forwood Forestry Panama S.A., depositioner och forskott
Forwood Production S.A., depositioner och forskott
Forwood Management Group S.A., depositioner och forskott
Ovriga forskott

Summa

21 Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter
Koncernen och moderbolaget

Forutbetalda forvaltningskostnader skog Lettland
Forutbetalda leasingavgifter

Upplupna inkomstrantor

Forutbetalda forsakringspremier

Forutbetalda resekostnader

Summa

22 Kassa och bank

Koncernen

Bankmedel Panama motsvarar
Bankmedel Sverige

Ovriga likvida medel

Summa

Moderbolaget

Bankmedel Sverige
Ovriga likvida medel
Summa

2007

4 %
0%

2007-12-31

241 486
165 080
14 023
48 319
468 908

2007-12-31
0

47 907

47 534

4 095

0

99 536

2007-12-31

997 624
2510 641
17617
3 525 882

2007-12-31

2510 641

6 091
2516 732

2006

0 %
0 %

2006-12-31

220419
0
0
0
220 419

2006-12-31
845193

0

0

0

46 190

891 383

2006-12-31

6 339 566
969 481
717

7 309 764

2006-12-31

969 481

717
970 198
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23 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m

Koncernen

Avskrivningar 359 790
Resultat intresseforetag -63 538
Resultat forsaljning nettotillgangar -4 855972
Aterforda uppskrivningar kursdifferenser mm -4 026 828
Summa -8 586 548

Moderbolaget

Avskrivningar 33 741
Resultat forsdljning dotterforetag -8 314 075
Aterforda kursdifferenser dotterforetag 691 952
Summa -7 588 382

Goteborg den 16 juni 2008

ﬁé/é/??“

Oscar Gron Claes Hansson
Ordférande Ledamot

nders Johansséh Timo Lehtonen
Ledamot Verkstillande Direktér

Revisorspateckning

Var revisionsberittelse har ldmnats den 25 juni och avviker fran standardutformningen

Grant Thornton Sweden AB

h

Kent Lindholm Magrius Nilsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Q GrantThornton

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstimman i

Forwood AB (publ.)
Org.nr 556271-9228

Vi har granskat arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning i
Forwood AB for ar 2007. Det &r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskaps-
handlingarna och forvaltningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen.
Virt ansvar 4r att uttala oss om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och genomfort
revisionen for att med hog men inte absolut sdkerhet forsdkra oss om att arsredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingar ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstillande direktorens tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstéllande direktdren gjort nédr de upprittat arsredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi har granskat
vésentliga beslut, dtgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nédgon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren ar ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har daven granskat om nagon styrelseledamot eller
verkstillande direktoren pa annat sétt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen och balansrakningen for moderbolaget och for
koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktorer ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Vi har i sarskild skrivelse till styrelsen bland annat patalat brister i styrelsens beslutsunderlag samt bristande
rutiner avseende rapportering fran utldndska dotterbolag. Dessa brister har inte lett till nagon skada for bolaget
och paverkar dirmed inte vara slutsatser ovan. Dessutom har flertalet av dessa brister i allt vasentligt atgdrdats

under 2008.
Goteborg 2008-06-25 M@}/
Kent Lindholm Maghus Nilsson

Auktoriserad revisor Auktoyiserad revisor




