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Il teckning

Forwood investerar i skogstillgdngar som kombinerar
ktig stabil tillvaxt med en betydligt hogre

forvantad avkastning an mer traditionella skogs-

genom forvaltning av andra aktorers planteringar

investeringar. Intakter genereras i nartid framst
och pa langre sikt genom avverkning av egna
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Avstiamningsdag var den 9 november 2012. Sista dag for handel i
bolagets A- respektive B-aktie inklusive ratt att erhlla unitratter (foretradesrtt
att teckna konvertibler) var den 6 november 2012 och forsta dag exklusive rétt att
erhalla unitrétter var den 7 november 2012.

For varje befintlig aktie av serie A erhélls en (1) A-unitratt och for varje befintlig
aktie av serie B erhalls en (1) B-unitrétt. For teckning av en (1) konvertibel av serie
KV 1 A fordras sex (6) A-unitrétter och for teckning av en (1) konvertibel av serie
KV 1 B fordras sex (6) B-unitratter.

Teckningstiden I6per mellan den 15 — 29 november 2012.

Teckningskursen ar 3,90 SEK per konvertibel.

Antal aktier i Forwood innan emissionen uppgar till 6 840 000 A-aktier
och 54 620 825 B-aktier.

Det kommer inte att forekomma nagon organiserad handel med
unitrétter, betald tecknad unit (BTU) eller konvertibler.

Forwoods A-aktier (SE0004546414) och B-aktier
(SE0004546422) &r listade pa Mangoldlistan.

Konvertiblerna kan konverteras till A- respektive B-aktier i Forwood till en
konverteringskurs om 3,90 SEK per aktie. Konvertering av konvertibler till nya
aktier i bolaget kan ske under tiden 1 — 15 april och 1 — 15 oktober varje ar med
start 2013 och med slut den 15 oktober 2015. Lanet Ioper med en arlig ranta om
10 procent fr.o.m. den 17 december 2012 t.0.m. den 30 december 2015. Rantan
forfaller till betalning halvarsvis i efterskott, forsta gangen den 30 juni 2013.
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Forwood

Forwood dger, forvaltar och férddlar mark och
teakplanteringar i Panama, bedriver internationell handel
med virke samt utfor planterings-, avverknings- och
forvaltningsuppdrag it institutionella skogsigare i
Centralamerika.

I dagsliget forvaltas drygt 1 100 hektar teakskog i tva
regioner i Panama. De huvudsakliga intikterna uppstér

i samband med slutavverkningen och den framtida
forsiljningen av teaken. Lopande gallringar genomfors f6r
att skapa bra férhéllanden f6r maximal tillvixt och utgor
en sekundir inkomstkalla.

Forwood dr miljocertifierat och ir genom en aktiv
milj6insats en trygg och lingsiktig leverantor av
skogsrelaterade produkter och tjinster.

Malsittning

Den nirmast férestdende malsittningen ér att komma
iging med férvaltning av andra aktérers planteringar och
pa sa siitt skapa kassaflode.

Bolaget avser att kontinuerligt 6ka nyplanterade arealer
varje ar och fram till 4 2021 sammanlagt ha planterat
cirka 3 700 hektar teakskog. Forwood har vidare som
malsittning att mark och skogstillgingar under 2013
ska uppga till ett virde overstigande 400 MSEK och att
slutavverkning pa egna skogsfastigheter inleds ar 2020.

Vision

Forwoods vision ir att:

* verksamheten finansieras genom ett starkt eget
kassaflode

* vara den storsta aktoren inom Bolagets nisch i
Centralamerika

* virna om miljén genom att binda koldioxid och skapa
goda levnadsvillkor fér lokalbefolkningen

Strategi

Forwoods évergripande strategi ir att utveckla

verksamheten genom att:

* drligen gora markinvesteringar och nyplanteringar

* silja tjdnster sisom externa avverknings- och
forvaltningsuppdrag

* bedriva tradingverksamhet genom att kopa och silja
teakvirke

* sjilva kontrollera storre delen av virdekedjan

* virna en héllbar utveckling av samhille och miljo

* skapa en organisation med engagerade och kunniga
medarbetare

Sammantaget forvintas strategin innebéra att Forwoods
aktiedgare over tiden erhaller en stabil och hog avkastning
till en foérhéllandevis lag risk.

Beslut om emission
For att kunna sikra driften och fortsitta expandera

verksamheten har styrelsen beslutat att genomféra en
konvertibelemission om hdgst cirka 39,9 MSEK.

Kapitalet dr (efter finansiering av emissionskostnader om
cirka 0,5 MSEK) i forsta hand avsett for att finansiera
den I6pande driften under 2013 och 2014 inklusive
rintekostnaderna for aktuellt konvertibellin (cirka 20
MSEK). Direfter finansieras investering i mark (cirka 10
MSEK) och maskiner (cirka 9,5 MSEK).

Teckningsforbindelse och avsikisforklaringar
Huvudigaren C.G. Bothén AB har ingitt skriftlig
forbindelse att teckna 5 MSEK i konvertibelemissionen.
Enligt avsiktsférklaringar limnade till Forwoods styrelse
frin nigra av de storsta aktiedgarna avseende att teckna
konvertibler i emissionen har ytterligare 5 MSEK

redan indikerats. Teckning har dock inte sikerstillts

via bankgaranti eller dylikt och siledes kan teckning ej

gar anteras.

Héanvisning till prospekt

Alla investeringar i virdepapper ér forenade med risktagande. I prospektet f6r Forwood Aktiebolag (publ) finns en

beskrivning av potentiella risker som dr férknippade med Forwoods verksamhet och dess virdepapper. Innan ett
investeringsbeslut fattas skall dessa risker tillsammans med 6vrig information i det kompletta prospektet noggrant
genomlisas. Prospektet finns tillgingligt f6r nedladdning pd bolagets hemsida (www.forwood.se).

www.forwood.se



VD har ordet

Forwood har ett enkelt och framgéngsrikt verksamhets-
koncept. Vi dr ett miljovinligt foretag som investerar i
skogstastigheter och bedriver skogsrelaterad verksamhet.
Givetvis dr det en tids- och kapitalkrdvande process att
investera i mark och planteringar och det dr langa 16ptider
innan man ser avkastning pé de investeringar som gjorts.
Den stindiga virdetillvixten av de biologiska tillgingarna
har emellertid hittills visat pd god utveckling och
planteringsverksamheten forvintas fortsitta oka framéver.
Utover virdetillvixten av befintliga skogsfastigheter
arbetar vi kontinuerligt med att finna ny mark som ir
limplig for nyplantering. Vir malsittning dr att virdet pd
vira mark- och skogstillgingar under 2013 ska overstiga
400 miljoner kronor och vi avser att 6ka nyplanterade
arealer varje dr for att kring 2021 sammanlagt ha planterat

cirka 3 700 hektar teakskog.

Intiktsmojligheterna i verksamheten ir diremot inte
begrinsade till férsiljningen av vir planterade skog.

Det senaste aret har vi investerat i nya gallrings- och
slutavverkningsmaskiner med kapacitet att ga dygnet
runt. Savitt vi vet dr det ingen annan aktor i regionen
som har denna kapacitet, vilket 6ppnar upp en ny
dimension i intiktsmodellen. Forwoods skogsarealer ar
nimligen dnnu inte nog for att sysselsitta maskinerna till
dess fulla potential och vi for darfér diskussioner med
potentiella kunder avseende nyttjande av vira maskiner
f6r slutavverkning av deras planteringar. Intresset dr stort
savil for att inom en snar framtid komma iging med
slutavverkning som att forvalta planteringar pa 16pande
basis. Detta skulle kunna innebira tidiga intikter och en
mojlighet att borja generera positivt kassaflode inom tvé
till tre ar.

Vi ser i dagsliget inga tecken pd nigon minskad
efterfrigan i teak och med den goda tillvixten av vira
planteringar fortsitter verksamheten att utvecklas enligt
plan. For att finansiera den 16pande f6rvaltningen av

de befintliga planteringarna samt finansiera ytterligare
investeringar i mark och maskiner och dirmed arbeta
vidare mot vér vision och mélsittning har vi nu beslutat
om en konvertibelemission. Jag vilkomnar hirmed savil
befintliga aktiedgare som allméinheten att vixa med oss och
ta del av en miljovinlig investering.

Anders Karlsson
VD, Forwood Aktiebolag (publ)

www.forwood.se

"Var méalséttning &r att virdet pa vara mark- och

skogstillgangar under 2013 ska dverstiga 400
miljoner kronor och vi avser att oka nyplanterade
arealer varje &r for att kring 2021 sammanlagt ha
planterat cirka 3 700 hektar teakskog.”

— VD Anders Karlsson
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Extra bolagsstimma i Forwood Aktiebolag (publ) beslutade den

17 oktober 2012 att upptaga ett konvertibelt 1an om nominellt hogst

4 446 000 kronor genom emission av hogst 1 140 000 konvertibler av
serie KV 1 A och om nominellt hogst 35 503 533 kronor genom emission
av hogst 9 103 470 konvertibler av serie KV 1 B, till £6ljd varav bolagets
aktiekapital kan komma att 6ka med hogst 10 243 470 kronor. Det
konvertibla linet skall medféra ritt till utbyte mot hogst 1 140 000 nya
A-aktier och hogst 9 103 470 B-aktier i bolaget. Det konvertibla lanet
uppgar totalt till hogst 39 949 533 kronor.

Emissionen av konvertibler skall ske med foretridesritt for bolagets
befintliga aktiedigare, dven allminheten ges mojlighet att teckna. Nedan
anges villkor och anvisningar f6r erbjudandet.

Avstdmningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for
faststillande av vem som skall erhélla teckningsritter (enligt Euroclear
Sweden kallade "unitritter”) i emissionen var den 9 november 2012. Sista
dag for handel i bolagets aktie inklusive ritt att erhélla unitritter var den 6
november 2012 och férsta dag exklusive ritt att erhalla unitritter var den 7
november 2012.

Foretradesrétt till teckning

De som pa avstimningsdagen den 9 november 2012 var registrerade

som aktiedgare i Forwood édger foretridesritt att teckna konvertibler. For
varje befintlig aktie erhalls en (1) unitritt. Sex (6) unitritter berittigar till
teckning av en (1) ny konvertibel om nominellt 3,90 kronor per styck.

Unitrétter

Aktiedgares foretridesritt utévas med stdd av unitritter. Den som dr
registrerad som aktiedgare pa avstimningsdagen den 9 november 2012
erhiller en (1) unitritt for varje befintlig aktie. For teckning av en (1)
konvertibel (enligt Euroclear Sweden kallad unit) erfordras sex (6)
unitritter.

For att inte virdet pi erhillna unitritter skall ga forlorade mdste aktiedgaren
teckna konvertibler med stod av unitrétter i Forwood senast den 29 november
2012. Ingen organiserad handel med unitritter kommer att ske.

Handel med unitrétter

Forwood kommer inte att anordna nigon handel med unitritter i bolaget.
Aktiedgare som 6nskar silja sina unitritter maste sjilv finna en kopare till
dessa. Unitritter som inte nyttjas for teckning senast den 29 november 2012
kommer att forfalla och virdet pi dessa kommer att gi forlorade.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgir till 3,90 kronor per unit, som bestir av en (1)
konvertibel. Courtage utgar ej.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstimningsdagen ar registrerade i den av Euroclear Sweden for
bolagets rikning férda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med bifogad inbetalningsavi samt folder innehéllande en sammanfattning
av villkor f6r emissionen och hinvisning till fullstindigt prospekt. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhallna
unitritter och antalet konvertibler som kan tecknas.

Den som ir upptagen i den i anslutning till akticboken f6rda forteckningen
6ver panthavare m.fl. erhiller inte nigon emissionsredovisning utan
underrittas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
unitritter pa aktiedgares VP-konto kommer ¢j att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller

annan forvaltare erhéller varken emissionsredovisning eller sirskild
anmilningssedel, dock utsindes folder innehéllande en sammanfattning av
villkor f6r emissionen och hinvisning till fullstindigt prospekt. Teckning
och betalning ska istillet ske i enlighet med instruktioner frin respektive
bank eller fondkommissionar.

Teckningstid
Teckning av konvertibler ska ske pd nedan angivet sitt under perioden frin
och med den 15 november — 29 november 2012.

Observera att teckning av konvertibler ska ske senast kl. 15.00 den 29
november 2012. Efter teckningstidens utging blir outnyttjade unitritter
ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnyttjade unitritter kommer direfter,
utan avisering frin Euroclear Sweden, att avregistreras frin aktieigarens

VP-konto.

Styrelsen for Forwood dger ritt att forlinga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. Meddelande om detta kommer i si fall
att ske senast den 29 november 2012, genom pressmeddelande pa bolagets
hemsida. Styrelsen i Forwood har inte forbehallit sig ritten att dra in
erbjudandet permanent eller tillfilligt.

Teckning och betalning med stod av unitrétter

Anmilan om teckning med st6d av unitritter skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 29 november 2012. Observera att det

kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att ni mottagarkontot.
Anmilningssedlar som sinds med post bér avsindas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av
nedanstiende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna unitritter utnyttjas

for teckning av konvertibler skall den fortryckta inbetalningsavin frin
Euroclear Sweden anvindas som underlag fér anmilan om teckning genom
betalning. Den sirskilda anmilningssedeln I skall dirmed inte anvindas.
Inga tilligg eller dndringar fir goras i den pé inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmilan dr bindande.

2. Sirskild anmdilningssedel 1

I det fall aktiedgaren avser att nyttja ett mindre antal unitritter dn vad
som framgir av den fortryckta inbetalningsavin frin Euroclear Sweden,
skall sirskild anmalningssedel I anvindas. Anmilan om teckning genom
betalning skall ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sirskilda anmilningssedeln I. Den fortryckta inbetalningsavin frin
Euroclear Sweden skall dirmed inte anvindas. Sirskild anmélningssedel I
kan bestillas frin Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sirskild anmilningssedel I skall vara Sedermera Fondkommission

AB tillhanda senast kl. 15.00 den 29 november 2012. Endast en
anmilningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlimnade
anmilningssedlar giller den senast inkomna. Ofullstindigt eller felaktigt
ifylld sirskild anmalningssedel kan komma att limnas utan avseende.
Anmilan ir bindande. I det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Forwood att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.

www.forwood.se
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Villkor och anvisningar forts.

Ifylld anmélningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431-47 17 00
Emissionstjinster Fax: +46 431-47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se

SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Observera att innehavare av aktie av serie A ej kommer att fi unitritter
inbokade pa respektive VP-konto/depa. Innehavare av A-aktien kommer istillet
att erhilla specifika instruktioner om teckningsforfarandet av konvertibel av serie

KV1A.

Teckning utan stdod av unitratter

For det fall inte samtliga konvertibler tecknas med foretridesritt enligt
ovan skall styrelsen, inom ramen f6r emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av konvertibler till annan som tecknat konvertibler utan stod av
foretridesritt samt besluta hur fordelning mellan tecknare dirvid skall ske.

I f6rsta hand skall tilldelning av nya konvertibler som tecknats utan stod av
unitritter ske till sidana tecknare som dven tecknat nya konvertibler med
st6d av unitritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen
eller inte, och f6r det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitritter som utnyttjats
for teckning av nya konvertibler och, i den min detta inte kan ske, genom
lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya konvertibler som tecknats utan stod av
unitritter ske till andra som tecknat utan stod av unitritter, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
férhallande till det antal nya konvertibler som var och en tecknat och, i den
min detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av konvertibler utan foretridesritt skall ske under samma period
som teckning av konvertibler med foretradesritt, det vill sdga frin och

med den 15 november — 29 november 2012. Anmilan om teckning utan
stdd av unitritter skall goras pa avsedd sirskild anmilningssedel II. Sidan
anmilningssedel kan erhillas frin Sedermera Fondkommission AB pa
ovanstiende adress, hemsida eller telefonnummer eller pa bolagets hemsida
(www.forwood.se).

Ifylld anmilningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda
pa ovanstiende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 29 november
2012. Endast en anmilningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid
flera inlimnade anmilningssedlar giller den senast inkomna. Ofullstindigt
eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.
Anmalan ir bindande. I det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Forwood att ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning limnas genom utskick av avrikningsnota
och betalning skall ske i enlighet med anvisningarna pa denna.
Avrikningsnotor dr beriknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar direfter. De som
inte tilldelats nigra konvertibler fir inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som édger ritt att teckna
konvertibler i emissionen kan vinda sig till Sedermera Fondkommission
AB pi ovanstiende telefonnummer for information om teckning och
betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till

personer som ir bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien eller andra linder dir deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registrering eller andra étgirder dn de som foljer av svensk ritt.

Betalning frin utlandet skall erliggas till Sedermera Fondkommission AB:s
bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE08 8000 0816 9591 4038 4703

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebir upp till tre bankdagar efter betalning.
Direfter erhiller tecknare en VP-avi med bekriftelse att inbokning

av betalda tecknade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller
fondkommissionir delges information fran respektive férvaltare.

Handel med BTU
Ingen organiserad handel med betald tecknad unit (BTU) kommer att dga

rum.

Leverans av konvertibler

Betald tecknad unit (BTU) kommer att ersittas av konvertibler si snart
emissionen har registrerats av Bolagsverket. Denna registrering beriknas
ske i slutet av december 2012. Efter denna registrering kommer BTU att
bokas ut frin respektive VP-konto och ersittas av konvertibler utan sirskild
avisering.

Rétt till utdelning

Aktie som tillkommit genom konvertering medfor ritt till vinstutdelning
forsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller

nirmast efter den dag da konvertering verkstllts i enlighet med
konverteringsvillkoren.

Emissionsresultatets offentliggorande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett

pressmeddelande pi Forwoods hemsida, vilket berdknas ske under vecka 49,
2012.

Handel med aktier och konvertibler

Bolagets A- respektive B-aktie dr upptagen till handel pa Mangoldlistan.
A-aktien handlas under kortnamnet FORW A med ISIN-kod
SE0004546414 och B-aktien handlas under kortnamnet FORW B med
ISIN-kod SE0004546422. De nyemitterade aktierna som tillkommer
med anledning av konvertering av konvertibler kommer att bli féremal for

handel pi Mangoldlistan.

Konvertibler av serie KV 1 A, med ISIN-kod SE0004870947 samt
konvertibler av serie KV 1 B med ISIN-kod SE0004870954 kommer inte
att tas upp for handel.

Fragor med anledning av konvertibelemissionen kan stillas till:
Forwood Aktiebolag (publ) Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 31-10 71 00 Tel: +46 431-47 17 00

E-post: info@forwood.se E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgingligt via bolagets hemsida (www.forwood.se) och
Sedermera Fondkommission AB:s hemsida (www.sedermera.se) samt kan
iven erhillas kostnadsfritt frin Forwood.

www.forwood.se
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