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Forwood AB (pubi.)
Orgnr. 556271-9228

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Forwood AB (publ) far hdrmed avge arsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsdret 2009,

Forvaltningsberéttelse

Forwood ABs (publ) org.nr 556271-9228, drsredovisning innehaller koncermnens redovisning fér verksamhetsdret 1 januari
till 31 december, 2009. Forwood koncernen med svenska moderbolaget Forwood AB, &r idag en ledande aktdr inom

produktion av odlad teak i Panama.

ALLMANT

Forwood investerar framforallt i skogstiligdngar som kombinerar en stabil tillvixt med en betydiigt hogre frvdntad
avkastning dn vad mer traditionella skogsinvesteringar som till exempel granskog kan erbjuda. Bolaget 8ger och
farvaltar, via heligda dotterbolag, mark och teakplantager i Panama. Virke och triprodukter 4r idag en av virdens
viktigaste handelsgrupper och efterfrigan pa skog har historiskt sett &kat i takt med jordens befolkningstillvaxt, De till
ITTO (nternational Tropical Timber Organization} anslutna producentldnderna exporterade under 2007 ca 11,7 miljoner

m? stock, till ett virde av nastan 1,5 miljarder USD.

Forwood grundades 1986 och sedan 1999 har bolaget direkt eller indirekt férmedlat investeringar i odlad teak till mer an
1 100 féretag och privatpersoner. Bolaget har idag 1074 hektar teakplantager under fSrvaltning och 3gs av cirka 580
aktiedgare. Forwood har fram till 2009 erbjudit investeringar i odlat &deltrd med ett flexibelt system, TeakUnits. Enheten
TeakUnit® bestdr vid plantering av 111 plantor (Forwood planterar 111 teakplantor per 1 000 m?). I investeringen ingar
fullt underhdll och arrende under plantagens omloppstid som uppskattas till 20 ar. Teak vaxer och utvecklas snabbt,
plantan &r robust men om ndgot skulle hinda och en del av plantageomrddet skadas, omfattas hela plantagen av en
aterplanteringsgaranti som gdller till och med tre véixtsisonger fran plantering. Forwood garanterar att 90 procent av det
ursprungliga antalet plantor aterfinns efter 12 manader. Forwood AB tillhandahaller regelbundet férvaltningsrapporter
om plantagernas status och utveckling. Med start 2014 kommer samtliga plantager att inventeras av extern konsult med
fem ars intervaller . Rapportering till aktiedgare, investerare ach intressenter sker i huvudsak i form av et nyhetsbrev samt

via Forwoods hemsida. Forwood arrangerar dessutom arliga dgarresor till Panama med besék pa plantagerna.

[ ]
Forwoodkoncernens verksamhet i Panama bedrivs genom dotterbolagen: investeringsbolag Forwood Management
Group S.A., mark- och forvaltningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A. samt foradllngs-wgch virkeshandelsbolaget
Forwood Production S.A. Forwood garanterar forstklassig férvaltning av samtliga projekt ocwlkomnar aktiedgare och

investerare att bes8ka och inspektera verksamheten‘._‘
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Sammanfattning

Forwoods utveckling under 2009 kinnetecknades av en ny styrelse, expansion, effektivisering och férséljningen av ett
dotterbolag. Av de markomriden om 683 hektar som vi férvarvade i Torti, Panama under 2006 och 2007 har under 2009
resterande arealer planterats. Plantageomradena Torti 493 hektar och Rio Congo 189 hektar &r nu férdigplanterade med
510 hektar teak. Vidare har ytterligare 5,7 hektar planterats i Aqua Fria plantagen som bestar av 140 hektar teak.

1 augusti 2007 frvirvade vi f3rvaltningsbolaget Nordic Management Group S.A, som bytte namn till Forwood
Management Group S.A. Fastigheterna (635 hektar mark) Gverfordes till dotterbolaget Forwood Forestry Panama S.A.

I frvarvet av Nordic ingick rdmark beléigen i Colon distriktet [amplig for ytterligare plantering elier bostadsomraden.
Sedan augusti 2004 &r teakplantagerna FSC-certifierade vilket innebir utékade frmaner fr de anstillda pa
plantagema, mer insatser i kommunema dér Forwood &r verksamma, ett férbattrat miljdarbete och med stdrsta
sannolikhet bittre betalt for virket vid férsiljning.

Under 2009 har Forwood planterat ytterligare 15 hektar rAmark i Salamanca, Colon distriktet. Under hdsten 2009 har ett
Attiotal kdttkor inférskaffats for att beta av gréset i teakplantagerna. Koma medfdr en avsevird kostnadsbesparing
genom sitt betande av grés vilket &r huvudmotivet till inkdpet av dessa levande grasklippare. Den goda avkastningen fran

kéttproduktionen ger “gridde p2 moset”

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Avyttring

Nordic Financlal Group LLC

Efter beslut pA extra bolagsstimma 17 oktober 2008 férvarvades finansbolaget Nordic Financial Group LLC den 29
oktober 2008 som ett led i den steuropeiska marknadssatsningen. Den intemationella finanskrisen gjorde att satsningen
inte kunde fortsitta. Bolaget avyttrades den 24 april 2009. I samband med avyttringen skrevs fordran om 201 000 SEK

ned i sin helhet, vilket belastar rérelseresultatet under 2009 med motsvarande belopp.

Investeringar
Under planteringssdsongen 2009 har Forwood etablerat teakplantage p3 ytterligare 198 hektar mark i Colon och Darien
distrikten. Forwood Forestry Panama S.A. har ocksd kdpt in 82 kor for att beta av grds.

Emissioner

1 oktober 2009 genomfdrdes en nyemission som tillférde Forwood AB 342 000 nya aktier och 3 163 500 kr samtidigt som
antalet aktiedgare kade till 585 st.

Den 8 december 2009 beslutade en enhillig extra bolagsstdmma enligt styrelsens forslag till fondemission 2:1 vilket
innebar att antalet aktier skade fran 11 008 940 till 33 026 820 genom att aktiekapitalet tillférdes 22 017 880 kr fran fria
vinstmedelt'
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Forwood AB (publ)
Orgnr. 556271-9228

VASENTUGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Den 1 februari 2010 fiyttade Forwood AB till nya lokaler pa Storgatan 11 | Géteborg.

Den 7 april 2010 fSrvirvade Forwood Forestry Panama S.A. 106 hektar vilbeligen mark i Danendistriktet som kommer att

planteras sommaren 2010,

Den 22 april 2010 tillférdes Forwood AB 13 638 750 kr genom ett konvertibelt fdrlagsidn som Idper till den 28 december

2012. Eventuell konvertering till B-aktier i Forwood AB ska ske senast 29 juni 2012 till kursen 3,75 kr. .
Den 28 april 2010 kdptes ytterligare 100 biffkor fér grasrajning. :
KONCERNENS VERKSAMHET
Moderbolaget Forwood AB

Moderbolagets verksamhet enligt bolagsordningen bestdr i att “dga och férvalta aktier i dotterbolag och fastigheter samt
bedriva konsultverksamhet inom omrddena management- och koncernledningstjinster”.

Moderbolagets kostnader har under ret Skat kraftigt jAmfrt med 2008 men kommer under 2010 minska betydligt,
vilket innebdr att bolaget kommer att kunna utféra sin férvaltning av dotterbolagen till en mycket lagre kostnad under
2010, Huvuddelen av besparingarna komrner frdn minskade personalkostnader, hyreskostnader och reklamkostnader.

I oktober 2009 genomfdrdes en nyemission som tillférde Forwood AB 3 163 500 kr. Medvetandet om bolaget kade
liksom antalet aktiedgare till 585 st.

Den 8 december 2009 beslutade en enhillig extra bolagsstimma enligt styrelsens férslag till fondemission 2:1 vilket
innebar att antalet aktier dkade fran 11 008 940 till 33 026 820 genom att aktiekapitalet tillfdrdes 22 017 880 kr fran fria
vinstmedel.

Forwood Forestry Panama §. A,

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Forwood AB och innehar idag mer n 1 586 hektar mark, wasav 1 074 hektar ar
planterat med teak och 704 hektar dr eget teakinnehav. Fastigheterna ligger i distrikten Colén,?ﬁ\amé och Darien, .
Panama. Bolagets affirsidé &r att forvarva attraktiva markomrdden féir anlaggning av teakplan :: r. Bolaget har en egen
férvaltningsorganisation sorn etablerar samt farvaltar teakplantager med en beriknad omloppsﬁ% p3 20 &r. Under ett
styrelsebesék | Panama i maj 2009 bescktes kontoret i Panama City och plantagerna i bide Colon och Darien distrikten.
Den nye styrelseordféranden Rolf Eriksson fick en grundlig genomgang av verksamheten av Forwoods skogsingen;jor
Gerardo Medina. [ december 2009 granskades verksamheten och plantagerna av Forwoods revisor Ciaes Thimfors,
Pricewaterhousecoopers tillsammans med VD Timo Lehtonen aoch Gerardo Medina.

Ledningen i Panama har inte bara reducerat férvaltningskostnaderna till en l4g nivd utan dven effektiviserat hela bolagets
verksamhet, Arbetet med att hitta effektivare arbetsséitt och kostnadsbesparingar fortskrider i alla delar av

organisationen. Bolagets vérdetillvaxt har kommit fran forsiljning av teakunits till intressenter, avverkning av egen teak
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gnr. 556271-9228

och fran férandringar i fastighetsvardena. Bolaget ska forvdrva attraktiva markomraden fér att anldgga teakplantager i
egen regi men kan ocksd komma att erbjuda mark, professionell etablering och fdrvaltning till andra intressenter.
Forwoods plantageverksamhet ar FSC-certifierad (Forest Stewardship Council) och nya plantageetableringar sker enligt
FSC:s standards och inférlivas regelbundet i certifikatet.

Under 2009 har bolaget etablerat 5,7 hektar teakplantage p4 Clarita plantagen, 88 hektar pa Rio Congo, 90 hektar pa
Torti plantagen i Darien distriktet samt 15 hektar p4 Nuevo QOcu 3 plantagen i Salamanca, Colon distriktet.

Under héisten 2009 har 82 kdttkor inférskaffats for att beta av graset i teakplantagerna. Koma medfdr en avsevard

kostnadsbespaning och genererar en god avkastning genom biologisk tillvixt

Forwood Production 5. A,

Under 2006 kdpte vi en fastighet intil Inter-American Highway som gdr frdn Darien i sédra Panama till USA. P3
fastigheten har sedan dess uppfrts servicebyggnader fér virkeshantering, fordonsservice och rengéring samt fér lagring
av teak och planteringsutrustning. Den befintliga bostadsbyggnaden har renoverats och bestdr nu av kontor och en
gvernattningsdel med tre sovrum och k&k I en angrinsande byggnad har ett enklare kk och bostadsutrymmen fér
formannen byggts. Bolagets avkastning ska komma fran virkeshandel och virkesfGradling, samt uthyrning av fordon fér

externa awverkningsuppdrag.

Forwood Management Group S.A. (tidigare Nordic Management Group 5.A.)

Bolaget frvirvades den 16 augusti 2007 och har sedan dess avyttrat i princip samtliga tillgdngar. Fastigheter och
organisation har fiyttats Sver till Forwood Forestry Panama S.A. Bolagets huvudsakliga uppgift dr att vara avtalspart fdr de
kunder som direktinvesterat i teaktrdd genom att képa s3 kallade TeakUnits som var och en motsvarar nettoavkastningen
frdn 111 planterade teaktrad.

Bolagsfdrvaltningen i G5teborg AB
Bolaget forvirvades den 9 oktober 2008 fir att eventuellt genomféra en omstrukturering i Forwaodkoncermen eniigt

framlagt fdrslag vid en extra bolagsstdmman den 17 oktober 2008. Férslaget och bolaget &r vilande.

Teak Invest Svenska AB

Bolaget som inte ingdr i Forwoodkoncernen har tidigare agerat ombud fér Forwood Management Group 5.A. vid
farmedling av direktinvestering i odlad teak Forwood AB férvirvade 10 augusti 2007 25 % av aktierna i bolaget fran
Nordic Management Group S.A. (nuvarande Forwood Management Group S.A). Den 22 december 2008 férvarvade
Forwood AB Teak Invest Svenska AB:s rérelse via ett inkrdmsforvary. Teak Invest Svenska AB &r dérefter \.'ilande.7
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Forwood AB (publ)
Orgnr. 556271-9228

Miljdpaverkan

Koncemens svenska moderbolag bedriver inte tilistandspliktig eller anméliningspliktig verksamhet enligt miljdbalken. I de
utldndska dotterbolagen bedriver tvd bolag verksamhet med tillstdnds- eller anmalningsplikt till de lokala myndighetema.
Inget av koncernens bolag dr involverat i ndgon miljérelaterad tvist. Forwoods plantageverksamhet dr FSC-certifierad
(Forest Stewardship Council) och nya plantageetableringar sker enligt FSC:s standards och inférivas regelbundet i
certifikatet FSCs kontrollorgan SGS genomfdr dterkommande kontroller av verksamheten och certifieringen férnyas pa

arsbasis.

Framtidsutsikter

Forwood AB har goda framtidsutsikter. Det finns ett dkat medvetande omn klimatféridndringarna bland manniskor i -
allmdnhet och en kraftigt 5kad efterfrigan pa teak fran en allt stérre konsumtionsstark medelklass i Indien och

Sydostasien. Man berdknar att medelklassen i véridens stdrsta importland for teak, Indien, under de kornmande 20 dren

kommer att &ka fran 250 miljoner ménniskor till &ver 600 miljoner. En képstark grupp som anser att det finaste dom kan

ha i sina hem &r golv, viggar eller tak i teak. Sedan 1999 da teakplantage verksamheten i Forwood startade i Panama har

svaret pa fragan vem som ska kdpa virket dndrats fran “troligtvis en indier” till "en indier”,

Den allt stdrre efterfrigan pa god mark i Panama gdr att vi de ndrmaste dren kommer att se en §kning av
fastighetspriserna. Pa nagot langre sikt ser vi en anpassning till de betydligt hgre markpriserna i grannlandet Costa Rica,
vitket dr positivt for vira befintliga fastighetsbestind.

Vi arbetar langsiktigt i alla avseenden. Vi genomfir kontinueriigt undersékningar och arbetar strategiskt med planer fir
framtiden. Fér ndgra ar sedan gjorde vi en grundlig undersdkning av den indiska marknaden under 4 manader och
tidigare har viundersdkt den australiensiska teakplantagemarknaden i samarbete med Svenska Exportrddet i Sydney. Vi
har understkt Costa Rica, Colombia och Ecuador och kommer under de kommande aren fortsatta med att skaffa oss
goda kunskaper om den internationella teakmarknaden. Vi 4r medvetna om att ett dkat intresset for bolaget och dess
verksamhet kommer att attrahera fler privata, men dven institutionella, placerare i framtiden. Darfor 4r det nédvandigt for

oss att bli dnnu biéttre pa att finna och férvdrva goda markomraden for framtida strre etableringar och samtidigt

1
[

forbittra etablerings- och férvaltningsorganisationen dnnu mer.
[ ==
- -

+ 060

e

Med det véxande intresset arbetar vi mot att bli oberoende av frimmande kapital. Dérfér liggefyart fokus pd att komma
=

igang med kassaflddesgenererande verksamhet under 2010. Ett Skat kapital och en stérre iga‘r rets ar ett led i styrelsens

malsdttning att senast hésten 2012 notera Forwood aktien pa limplig marknadsplats.

Riskhantering

Valuta

Valutarisker finns i form av omraknings- och transaktionsrisker, Forwood AB ar frimst exponerat mot férandringar i den

L'

amerikanska dollarmn vad galler investeringar i dotterbolag och meltanhavanden
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Rinta
Koncernen har en mycket hég soliditet vilket innebir I3g rinterisk. Férandrade marknadsrintor bed&ms paverka

koncernens resultat endast i mindre omfattning.

Likviditet

Koncernen har per balansdagen en kassalikviditet pa 35 %. Risken att bolaget inte skall ha tillrickliga likvida medel for att
méta dtaganden beddms begréinsad. P4 kort sikt finansieras koncemen genom befintiiga fikvida medel och forsaljning av
virke. Pa langre sikt kommer koncemen att finansieras genom forsaljning av forvaltningstjinster och virkeshandeln.

Vidare kan koncemen komma att avyttra oplanterad mark, genomféira emissioner samt utveckla foradlingsverksamheten,

Produkt

Produktriskema kan till den &vervigande delen hirledas till koncemens skogstillgingar. Riskbilden som berér hela
skogsindustrin inkluderar brander, forekomsten av skadeinsekter och sjukdomar samt skador orsakade av mycket svara
natur- och viderférhallanden. Koncemens skogstillgdngar ar férstis ocks utsatta for dessa risker men erfarenheten visar
att risknivan i dessa fall &r férhdllandevis lag. Det forklaras av att skogstillgingarna finns i Panama, dir férekomsten av
svdra mark- och véderforhallanden &r ytterst ovanliga. Konceren anlitar ocks3 experter inom olika omraden som arbetar
preventivt mot skadeinsekter, svampsjukdomar och har utarbetat ett vilutvecklat brandfdrsvar for plantagema. Forwood
stélls ocksd infor risken att utbudet av limpliga skogsfastigheter minskar vilket skulle kunna medfora prisdkningar och
minska koncernens mdjligheter att tillgodose sina fdrsiljningsmal. Bolaget arbetar darfér aktivt med att sikerstalla

framtida forvérvsmajligheter.

Marknad

Vid forvdrv av tillgingar uppstdr en rad risker. Det kan handla om felaktiga vérderingar och juridiska oklarheter.
Koncernen har positiva erfarenheter och utfall av tidigare férvirvsaktiviteter och har skapat en bra erfarenhetsbank nir
det galler forvdrv av till exempel skogstillgangar. En av de viktigaste framgangsfaktorerna har varit att bolaget funnit bra
radgivare och ritt personer som haft fsrmagan att framgangsrikt genomféra férvirven och att organisera deras framtida
férvaltning.

Utvalda varumérken inom koncemen &r legalt skyddade. Domdnnamn tecknas lopande allt eftersom nya mojligheter
oppnar sig. Forwood arbetar aktivt med att bevaka och identifiera nya konkurrenter och/eller nya

konkurrensférhdllanden.

Politiska faktorer

Landsbaserade stérningar av terrorkaraktdr kan uppstd i samtliga lander. Forwood har sina verksamheter i linder dar
risken fér aktioner frén terrororganisationer som allvarligt kan stora dotterbolagens verksamheter bedéms vara laga. Det
tdta informationsutbytet som finns mellan Forwood och dotterbolagen innebir ocksa att riskbeddmningar kan revideras

snabbt om riskbilden i framtiden skulle férandras till det samre.

Tillstind
Bade for att etablera teakplantager och for att gallra samt slutavverka teak krévs ett tillstandsforfarande. Forwood

koncernen 3r noggranna med att f5lja respektive lands regelverk och har upparbetade rutiner for fﬁrfarandets
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Forwood AB {publ)
Orgnr. 556271-9228

Nyckelpersoner och kompetens
F&r att sakerstalla att koncernen har tillgéng till ritt kompetens arbetar man med en blandning av egen personal och

inhyrda konsulter. Koncernen arbetar aktivt for att motverka att verksamheten blir beroende av ndgon enskild anstilld.

Ansvarsforbindelser

Dotterbolagen Forwood Management Group S.A. och Forwood Forestry Panama SA. har forvaltningsdtaganden
omfattande ca 600 000 SEK berdknat fram till & 2029. Forwood Management Group S.A. garanterar via en
Aterplanteringsgaranti att férmedlade TeakUnits under tre ar frdn planteringstillfiliet aterplanteras vid handelse av

plantdéd. Inga vasentliga utgifter har férekommit.

Finansiell riskhantering
Finanspolicy
Enligt av styreisen faststilld rutin skall &verféring till dollarkonto ske regelbundet f&r att minska valutarisken.

Likviditetsforvaltningen hanteras genom inldning till bank med bindningstider upp till 3 manader.

Finansiella derivatinstrument
Koncernen varken handlar med eller tillampar ndgon form av sakringsredovisning, varfor finansiella derivatinstrument

saknas.

Finansieringsrisk

P4 lAng sikt sikerstalls koncernens finansiering genom dotterbolagens verksamhet.

Likviditet - koncernen
Arets investeringar i materiella anliggningstiligdngar, 63 MSEK (14,1) har finansierats utan upptagande av ian.
Finansienngsverksarnheten visar pd ett resultat pd 3,2 MSEK (0,0), rmedan kassaflodet fran den 16pande verksamheten

fore forindring av rorelsekapital ger ett underskott om -2,1 MSEK (-3,0).

Véasentliga valutaeffekter e
=4

Forwoods valutatransaktioner mellan svenska kronor och amerikanska dollar har under ﬁi‘a genererat ett negativt
-

resultat pa 2 929 137 SEK‘.‘ o

o=
T
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Finansiell stallning
FLERARSOVERSIKT MODERBOLAGET

2009 2008
Nettoomsittning 6247 825 214 567
Resultat efter finansnetto -2 226 839 3081383
Soliditet (%) 89 92
Kassalikviditet (%) 70 173
FLERARSOVERSIKT KONCERNEN

2009 2008
Nettoomsittning 1335889 1894 267
Resultat efter finansnetto -8 324 790 - 3618 547
Soliditet (%) 75 85
Kassalikviditet (%) 35 115
FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till farfogande stdende vinstmedel:
dverkursfond
balanserat resultat

drets resultat

disponeras sa att

i ny rakning dverfores

8090.114.010

2007 2006

109 215 233 281
5738138 -2236710
100 98
11309 973
2007 2006

1949184 3720471
2716 300 -1298321
93 97

619 1849

17 516 742

6442 846
-2 514 568
21 445020

21 445 020

)

2005

-52 966
100
24 391



Forwood AB {publ)
Orgnr. 556271-9228

Koncernens
Resultatrakning

Nettoomsittning
Aktiverat arbete ftr egen rdkning

Qvriga rérelseintakter

Rdrelsens kostnader

Ravarer och fomdédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkestnader

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar

Resultat frdn andelar i intresseféretag
Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar
Rénteint3kter och liknande resultatposter
Rédntekostnader ach liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa drets resultat

Uppskjuten skatt

Arets resultat

10

Not
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2009-01-01
-2009-12-31

1335889
5996178

98 744
7430 811

-2188 986
-7920919
-5 567 652

-967 679
-24 002
-125 082
-9363 509

43743
-5024
-9324 7930
-288 320

0

-9 613110

QL0080

2008-01-01
-2008-12-31

1894 267
8031318

0
9925585

-1718 565
-8073 621
-3 834722

-541 309
-63 537

e

-4 306 169

843 829
-161 207
-3 618 547
0

12454

-3 606 093
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Koncernens
Balansrdkning

Tillgdngar

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar
Varumdrken

Avverkningstdtter och liknande rittigheter
Inkrémsgoadwill

Materiella anléggningstitigdngar
Skogstastigheter

Inventarier och maskiner

Finansiella anliggningstiligdngar
Andelar i intressefdretag
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstiligingar
Omsittningstillgdngar

Varulager m m

Virkeslager och fdmddenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Skattefordran

Ovriga fordringar
Fordringar intressefdretag

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstiligingar

Summa tiligingar

Not

10
11

15,16
17

18

19
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2003-12-31

7609

0

700 005
707 614

48 595 538
5400753
53996 291

1
3 649 388
3 649 389

58 353 294

59 698

0
1045340
266 374
108 452

1 479 864

4172573

5652 437

64 005 731

2008-12-31

11 628
20493
851 236
883 357

46 153 952
6447035
52 600 987

3484

2 466 443

2 469932

55954 276

467 287

286 796
9426
1067 814
0

77 506
1441 542

8353071

10 261 300

66 216 176
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital
Bundna reserver
Fria reserver
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit

Leverantdrsskulder

Skuider till intresseféretag

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och firutbetalda intikter

Summa eget kapital och skulder

Stiillda sikerheter

| ni

Féretagsinteckningar

Ansvarsfirbindeiser
Framtida férvaltningsdtaganden

12

20

21

22

23

8090.114.013

33026 820
4 861 791
19322612
-9613110
47 598113

173 187
1591 229
0

13%4
91434

14 550 374
16 407 618

64 005 731

100 000

:
|

{0008

10 666 940
4812180
45 822 856
-3 606 093
57 695 833

0

1263 150
23 340
803
134949
7098 051
8520293

66 216 176

100 000

5 000 000
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Kassaflodesanalys
Koncernen

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflddet, mm,

Skatt

KassaflGde frin den l8pande verksamheten fire

férindringar av rérelselapital

Kassafléde frin forindringar i rérelsekapitalet

Farandring av varulager och pagdende arbete
Foréndringar av kortfristiga fordringar
Férdndringar av kortfristiga skulder
KassafiGde av den lipande verisamheten

Investeringsverksamheten

Investering i immateriella anlaggningstiligdngar
Investering i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anldggningstiligangar
Férsdljning immateriella anléggningstiligangar
Férsdljning materiella anldggningstillgangar
Férsiljning finansiella anlaggningstillgangar*
Forsalining dotterbolag®

KassaflGde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Inbetalt fr nyemission

Kassaflide frin finansieringsverksamheten
Arets kassaflide

Likvida medel vid drets bérjan

Likvida medel vid drets slut

“ Kapeskilling for den avyttrade verksamheten | Lettland erhélls i januari 2008 med 8 882 800 SEK tillsammans med
Aterbetalning av 1an 10 817 200 SEK. Dessa transaktioner redovisasdes i kassaflédesanalysen 2008 eftersom de var

transaktioner frin 2007 som medfSrde betalningar under 2008._‘

2009

-9324 790
1235 863
-288 320

-8 377 247

467 287
-38 322
7887 325
8316 290

0

-6 293 674
-1182940
42173

151 400

0

0

-7 283 041

3163 500

3163 500

-4 180 498

8 353 071

4172573

2008

-3 618 547
604 846
12454

-3 001 247

-379 913
-209 507
4 860 219
4270799

-877 264
-13 267 559
-1997 540
0

0

10 817 200
B8 882 800
3557 637

4 827 189

3 525 882

8353701
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Moderbolagets
Resultatrdkning

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella anldggningstiligdngar

Rarelseresuitat

Resultat frin finansiella poster
Resultat frdn andelar i koncernféretag
Resultat frin &vriga virdepapper och
fordringar som ér anldggningstillgdngar
Rinteintikter

Réntekostnader

Nedskrivning andelar dotterbolag
Nedskrivning fordringar dotterbolag
Resuitat efter finansiella poster
Skatt pga dndrad taxering

Arets resultat

14

12
14

8090.114.015

2009-01-01
-2009-12-31

6247 824
6 247 824

-4 051
-3943174
-2775535

+304 999
-7 027 759

=779 935

-785 992

-2929137
2273 249
-5 024

¢

0

-2 226 839
~287729
-2514 568

PP 08081

2008-01-01

-2008-12-31

214 567
214 567

-43 000
-2 867 663
-1 865 276

-41 334
-4 817 273

-4 602 706

6176328
2162 348
-968

=302 906
~351213
30813383
0

3 081 383

l.l
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Moderbolagets
Balansrakning

Tillgdngar

Anliggningstiligingar

Immateriella anldggningstillgdngar
Varumdrken

Avverkningsritter och liknande réttigheter

Inkrémsgoodwill

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anitiggningstitigdngar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos kancernfdretag
Andelar i intresseféretag

Andra langfristiga fordringar

Summa anliiggningstillgdngar
Omséttningstiligdngar

Varulager
Formddenheter
Kortfristiga fordringar
Fordringar intressebolag
Qvriga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank

Summa omsittningstiligdngar

Summa tillgidngar

Not

11

1213
14
15,16
17

18

19

8090.114.016

2009-12-31

7 609

610 000
6§75 355
1292964

467 915
467 915

8163 495
47 626 569
1

3 649 388
59 439 453

61 200 332

266 374

716 038

108 452

1090 864

3992939

5083 803

66 284 135

2008-12.31

11 628
247 500
845 355

1104483

623103
623103

8 163 496
42 556 240
1

2 466 448
53 186 185

54913771

1000

0

483 339
39 472
522 861

7 699 004
8 222 865
63 136 636

l7
15
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa eget kapital
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Skuider till koncemfdretag
Skulder till intresseféretag

Qvriga skulder
Upplupna kostnader och frutbetalda intakter

Summa eget kapital och skulder

Stiillda siikerheter

Fdr egna skulder och avsittningar

Féretagsinteckningar

Ansvarsféirbindelser

16

21

22

8090.114.017

33026 820
4 566 000
37 592 820

17 516 742
6442 846
-2 514 568
21 445 020

59037 840

183 471
2717426
0

91434

4 253 964
7 246 295

66 284 135

105081

=

o>

2%
100 000

Inga

10 666 940
4 566 000
15 232 940

36713122
3 361 463
3081383

43 155 968

58 388 908

329 864
62 400

23 340
134 950
4197174
4747 728

63136 636

100 000

Inga
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Kassaflodesanalys
Moderhbolaget
Nat
Den ldpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster
Justeringar fGr poster som inte ingdr i kassaflédet, mm. 24

Betald skatt, skattekostnader enligt resultatrdkning
Kassafldde frin den l5pande verksamheten fére
farindringar av rirelsekapital

Kassafldde frin fdrlindringar i réreisekapitalet
Férindringar av varulager och pigiende arbeten
Féréndringar av kortfristiga fordringar
Férandringar av kortfristiga skulder

Kassaflide frin den lipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Investering i koncernfdretag

Férsdljning materiella anldggningstiligangar
Foréndring av langfristiga fordringar

Kassafldde frin investeringsveriksamheten

Finansieringsverksamheten

Y

Inbetalt fér nyemission
Kassafidde frin finansieringsverksamheten

Arets kassaflide
Likvida medel vid drets barjan

Kursdifferens likvida medel
Likvida medel vid drets slut

8090.114.018

2009

-2 226 839
4008 801
-287 729

1494233

1000

-5638 003
2498 567
1931564

-362 500
-18 690

0

42 898

-9 968 397
-10 306 689

3163 500
3163 500

-3717 392

7 699 004

11327
3992939

2008

3081383
-6 111 079

-3 029 695

-1000

23 822 648
4510198
25302151

-1 097 500
539 463
-120 001

0
-18 338 999
5 206 138

5 206 188

2516732

-23 918
7 699 004
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Noter till koncernens bokslut

1 REDQVISNINGS- QCH VARDERINGSPRINCIPER

Arsredovisningen &r upprattad enligt drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad fér storre féretag.

Allmén information

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants fér utfardande av styrelsen 2010-06-02. Koncernens resultat-
och balansrdkning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremdl for faststillelse pd Arsstimman
2010-06-16.

Aktiekapitalet i Forwood AB (publ) uppgdr 2009-12-31 till 33026 820 SEK fordelat pd 33026 820 aktier varav
5700 000 A-aktier med 10 rdster vardera och 27 326 820 B-aktier med 1 rdst vardera. Vid bolagsstimma far varje
rostberdttigad rdsta for fulla antalet av honom eller henne foretridda aktier utan begransningar i réstritten. Samtliga
aktier dger lika ritt i bolagets tillgdngar och vinst. Bolaget 4gs av 585 aktiedgare.

Férindring av aktiekapitalet sedan bolagets bildande

Ar Aktivitet Okning/ Okning av Totalt Antal  Kvotvirde
minskning av aktiekapital  aktiekapital aktier  per aktie,
antalet aktier SEK

1986 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100

1997 Fondemission 500 50000 100 000 1000 100

2002 Nyemission 3000 300000 400 000 4000 100

2002 Nyemissicn 15 000 1500 000 1500 000 19000 100

2003 Nyemission 2200 220 000 2120000 21 200 100

2003 Spfit 1001 2098 800 0 2120000 2120 000 1

2004 Nyemission 520 000 520 000 2 640 000 2 640 000 1

2004 Nyemission 396 000 396 000 3036 000 3036 09_0_ 1

L=
=

2006 Nyemission 1300 000 1300000 4 336000 4336 0@ 1

2006 Apporternission 1600 000 1600 000 5936 000 5936 0% 1

2006 Nyemission 1436 000 1436000 7372000 7 372086 1

2006 Nyemission 25000 25000 7 397 000 7 397 OGF 1

2006 Nyemission 172 000 172 000 7 569 000 7 569 000 1

2006 Nyemission 916 000 916 000 8 485 000 8 435 000 1

2007 Nyemission 700 000 700 000 9 185 000 9135000 1

2007 Nyernission 416 520 416 520 9601 520 9601520 1

2007 Nyemission 996 000 996 000 10 597 520 10597 520 1

2007 Nyemission 69 420 69 420 10 666 940 10 666 940 1

2009 Nyemission 342 000 342 000 11 008 940 11 008 940 1

2009 Fondemission 22017 830 22017 830 33026 820 33026820 1

18
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Agarstruktur Forwood AB (2010-04-19)

Aktiedgare A-Alktier B-Altler Summa Kapitalandel
C.G Bothén AB 1 500 000 1 460 700 2560 700 896 %
SEB Private Bank 1290 000 1381974 2671974 809 %
Runmarker Fastighets AB - 1 200 000 1 200 000 363%
Lehtonen Konsult AB - 975 000 975 000 295 %
Griffon Holdings Ltd. - 970 560 970 560 294%
Teak Invest Svenska AB - 833 556 833 556 252%
Timo Lehtonen 810 000 - 810 000 245%
Hedmans Partiaffér AB - 756 780 756 780 229%
N. Wallgren AB 600 000 49920 649920 197 %
Qvriga (576 st) 1 500 000 19 698 330 21198 330 64,20%
Summa 5§ 700 000 27 326 820 33026820 100,00 %
Virderingsgrunder

Bolagets tillgdngar och skulder har varderats till anskaffningsvarden. Fér tiligdngar som skrivs av gdrs
nedskrivningsprévning nar héndelser eller férdndringar i forhdllanden indikerar att det redovisade virdet kanske inte &r
atervinningsbart. Nar ett nedskrivningsbehov faststillts gors nedskrivning med det belopp med vilket det redovisade
virdet dverstiger dtervinningsvirdet. Atervinningsvdrdet &r det hégre av en tillgdngs verkliga virde minskat med
forsdliningskostnader och nyttjandeviérdet.

Biologiska tillgingar i Panama

Forwoods biclogiska tillgingar bestdr i huvudsak av de teaktrad som véxer i teakplantagerna i Panama. En liten del av de
biologiska tillgdngama bestar av de knappt 200 kor som betar gris pd plantagerna. I enlighet med koncemens
nuvarande redovisningsprinciper, BFN:s allménna rad, redovisas biologiska tillgangar till anskaffningsvardet. Under 2009

har det gjorts en bergkning av det verkliga vérdet av de biologiska tillgdngama samt en extem vérdering avseende mark

Den biologiska tillvixten och de biologiska virdena mits genom ett omfattande system av provomraden. I varje enskild
plantage har tva till tre matomraden uppréttats med 121 teaktrid i varje mitomrade. Trédens hdjd och diameter mits
och férs in i en berdkningsmail som mdter den biologiska tiligdngen vid méttillféllet Skillnaden i de biologiska
tillgdngarna som uppstar mellan métningama & den biologiska tillvdxten under perioden mellan métningarna. Den
biologiska tillvixten under rikenskapsret bestdr av skillnaden i den biologiska tillgangen vid ingdngen och utgéngen av
4ret. Virdet bestdms med hjilp av den diskonterade kassaflddesmetoden. De diskonterade intakterna som kan férvéntas
vid avverkning av teaktriden med avdrag fér de diskonterade kostnader som krévs fér en effektiv etablering, férvaltning

och fdrsaljning av virket beriknas.

De parametrar som anvinds &r brésthdjds diameter pd triidet, kommersiell héjd pa tradet, antal trad per hektar, volym
kommersiellt virke per hektar, finansiella uppgifter pa balansdagen som viéxelkurs USD samt férsiktiga antaganden ome'

8090.114.020 19
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framtida teakpriser baserat pa verkdiga pavisbara forséljningspriser under rakenskapsaret. Som diskonteringsranta vid
berdkningen av verkligt vérde har 10 % anvants. Som underlag fér prissdttning har anbud erhdlina av indiska uppkdpare
pd den lokala marknaden | Panama anvénts. Den férsta gallringen r planerad att 4ga rum under torrperioden 4r 4 eller 5.
Den andra gallringen &r planerad att §ga rum under tormperioden 4r 8 eller 9 och den tredje gallringen &r planerad att
dga rum under torrperioden ar 13 eller 14, Gallringstidpunktema &r uppskattningar och avser teakplantagerna etablerade
under 2004-2009. Fér etableringama under dren 2000-2003 3r intervallen lingre,

Berdknade verkliga vérden per balansdagen 2009-12-31 i enlighet med beskrivningen ovan avseende de biologiska
tillgangarna {teak plantager) och marken i Panama omraknat till svenska kronor med vixlingskursen 7,2125 SEK/USD.

Verkligt viirde Forwoods innehav Verkligt virde/aktie ’
Plantager 126 240 000 382
Mark 44 000 000 133
Totalt 170 240 600 5.15
Klassificering kort-/lingfristig

Kortfristig motsvarar max ett 3r, Langfristig motsvarar l8ngre an ett ar.

Uppskattningar ach beddmningar
Uppskattningar och antaganden ses ¢ver regelbundet. Andringar av uppskattningamna redovisas i den period &ndringen
gdrs om dndringen endast pverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om 3ndringen

paverkar bide aktuell period och framtida perioder,

Valuta

Moderbolagets funktionella valuta 3r svenska kronor (SEK). Ovnig funktionella valuta som anvinds inom koncernen &r US
Dollar {USD). Koncemens redovisningsvaluta dr svenska kronor (SEK). Arsredovisningen presenteras i svenska kronor.
Balanskursen som anvdnts ar 7,2125 SEK/USD. Genomsnittskursen som anvints &r 7,6457 SEK/USD.
Koncernredovisning ‘E:?';

Vid upprattande av koncemredovisningen har vigledning hamtats frin Redovisningsradets segommendat:on RR 1:00,
Koncemredovisningen omfattar de féretag i vilket moderboiaget direkt eller indirekt innehar ﬁgr an halften av résterna
for samtliga andelar, eller pa annat sitt har ett bestimmande inflytande enligt ARL 1:4. Koncernbokslutet 4r upprattat
enligt férvarvsmetoden. Vid fSrvirvsmetoden betraktas ett féretags forvarv av ett dotterféretag som en transaktion
varigenom moderbolaget indirekt forvlirvar dotterforetagets tillgangar och &vertar dess skulder. Under &ret forvirvade
bolag ingdr i koncernredovisningen med viirden frdn och med da kontroll uppkommit. Under dret silda bolag ingr i
koncernredovisningen fram till den tidpunkt d3 kontroll upphért

Omrikning av utlindska dotterfiretag
Fér samtliga bolag inom koncemen géller att lokal valuta motsvarar den funktionella valutan. Med funktionell valuta

menas den valuta i de primdra ekonomiska mifjder dar koncernens ingdende bolag bedriver sin verksamhet. KoncernensL‘

20
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rapportvaluta dr svenska kronor. Tillgdngar och skulder i balansrdkningen omrdknas till svenska kronor enligt

balansdagens valutakurs. Samtliga poster i resuitatrdkningen rdknas om efter rékenskapsarets medelkurs. Orealiserade
omrikningsdifferenser redovisas ej dver resultatrdkningen utan firs direkt som en egen del till koncemens eget kapital,

Realiserade omrikningsdifferenser férs till resultatrdkningen nar de uppstar.

Investering [ dterplantering av skog
Investeringar i dterplanteringsaktiviteter &r virderade till anskaffningsvardet av marken plus de direkta- och indirekta

kostnadermna som 3r hinfddiga till dterplantering efter markfrvéirvet.

Avsittningar

Avsittningar redovisas ndr koncernen har en legal eller informell fémliktelse som en foljd av intréffade hdndelser och att
det dr troligt att ett utfldde av resurser kommer att krévas fdr att reglera forpliktelsen samt att en tillfarlitlig uppskattning
2v beloppet kan g&ras. Avsittningar redovisas till ett virde motsvarande det utfiéde av resurser som sannolikt kommer
att kravas fdr att reglera dtagandet. Avsatta belopp diskonteras till nuvirde i de fall tidsvardet bedéms materiellt. Inga
avsittningar har gjorts fér aterplanteringsgarantin da det hitintills inte fdrekommit ndgra vasentliga utgifter.

Ansvarsfdrbindelser - Férvaltningsitaganden

Framtida forvaltningsdtaganden berdknas utefter forvintade forvaltningskostnader fram till avverkning, Avdrag gors for
erhdlina forskottsbetalningar, Férvaltningsdtaganden f8r férmedlade TeakUnits omfattande 600 000 SEK &r beriknat
fram till ar 2029,

Fordringar och skulder | utlindsk valuta
Omrikning av fordringar och skulder i utldndsk valuta har skett till balansdagens kurs 7,2125 SEK/USD. Fordringar har
upptagits till de belopp varmed de bersknas inflyta. Ovriga tillgangar och skulder har upptagits till anskaffningsvirden

dar inget annat anges. Periodisering av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Niirstdende transaktioner och relationer

Transaktioner med andra bolag dér styrelseledamot i Forwood AB har inflytande tver har uppgatt till fljande:
Inkép

Lehtonen Konsult AB (redovisningstjanster) 111416

Summa 111 416

Transaktioner med nérstiende sker till marknadsmassiga villkor.

Andelar i intressefiretag
Andelar i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. [ koncernens balansrikning redovisas innehaven av
intressefiiretag till anskaffningsvirde och det redovisade vérdet justeras fér andelen i intresseféretagens resultat efter

férvérvstillféllets

21
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Koncernbidrag
Koncemnbidrag redovisas enligt ekonomisk innebdrd. Det innebdr att koncernbidrag som lémnats i syfte att minimera
koncemnens totala skatt redovisas direkt mot balanserade vinstmedel efter avdrag for dess aktuella skatteeffekt. Inga

koncembidrag har limnats under verksamhetsdret.

Leasing
Arets leasingkostnader uppgdr till 184 840 SEK (61 236). Inom koncernen firekommer enbart operationell leasing.
Leasingavgifterna kostnadsfdrs jsmnt Gver avtalsperioden och redovisas inom rorelsens kostnader. BFNAR 2000:4,

samtliga leasingavtal redovisas som operationella oavsett klassificering.

Materiella anldggningstillgingar

Materiella anldggningstiligdngar ar bokforda till sitt anskaffningsvérde minus den ackumulerade avskrivningen, Stérre
investeringar och farbittringar kapitaliseras och debiteras till den materiella anliggningstillgangen och mindre kostnader,
reparationer och underh3ll som inte férldnger tillgangens fdrvintade livslingd debiteras till $vriga och administrativa

kostnader, Avskrivningar och amorteringar ar beriknade enligt rak avskrivning &ver tillgangens férvintade livslingd som

an

Byggnader 204r
Utrustning och mébler 5-10 ar
Fordon 10 ar
Avskrivningar och nedskrivningar

Anlaggningstiligangar skrivs av enligt plan &ver den forvéntade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.

Faljande avskrivningsprocent tillampas:

Immateriella anliggningstillgdngar

Varumarken 20%
Avverkningsritter och immateriella rittigheter 0%
Inkrdmsgoodwill 0% o=
2
g
=
Materiella anliggningstillgdngar :"?I
Inventarier 20-30% ™

Inga avskrivningar sker pd mark eller biologiska tiIIgAngarL'
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Definitioner av nyckeltal

Nettoomsittning  R&relsens huvudintakter samt fakturerade kostnader.

Resultat efter

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére extraordindra intdkter och

finansnetto kostnader, bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Kassalikviditet Omsittningstillgdngar exkiusive lager och pAgdende arbeten i procent av kortfristiga
skulder.

2 INTAKTER

Koncernen

Skogsbruksinkomster &r nettoomsattningen frdn Forwood Forestry S.A. i huvudsak virkesforsaljning.

Koncernen
Nettoomsittning:
Skogsbruksinkomster
Férvaltningstjanster

Summa

Moderbolaget
Nettoomséttning:

Skogsbruksinkomster
Férvaltningstjanster

Moderbolaget
Inkdp och firsiilining mellan koncernfdretag

Inkdp
Forsdljning

2009
1335889
0
1335889

2009

0

6 247 824
6 247 824

2009
0%
100 %

8090.114.024

2008
1670473
223789
1894 267

2008

0

214 567
214 567

2008
0%
0%
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3 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

ncern

I koncemens resultatrdkning har Forwood Forestry Panama S.A.s aktiverbara kostnader redovisats i resultatrikningen

som aktiverat arbete fér egen rdkning. Inga rérliga ersattningar, avgdngsvederlag eller utestdende pensionsfarpliktelser

férekommer.
Medelantalet anstiilda
Kvinnor

Mén

Antal anstillda per bolag och kdn 2009
Forwood AB

Forwood Forestry Panama S.A.

Forwood Production SA.

Forwood Management Group S.A.

Summa

Ldner, ersdttningar ach soclala kastnader
L&ner och andra erséttningar till styrelse och VD
Léner och andra ersdttningar till Gvriga anstillda
Pensionskostnader till styrelse och VD
Pensionskostnader till dvriga anstéllda

Ovriga sociala kostnader

Summa
Léner
Yvr anstillda
Forwood AB 1316 229
Forwood Forestry Panama S.A, 897 620
Forwood Production S.A. 36 814
Ferwood Management Group SA. 239035
Summa 2489 698

Léner
styrelse,VD
604 571

0

0

0

604 571

2009
8
104
112

Kvinnor

o N O

2009

604 571
2489 698
95 000
60794
825936
4075999

Sociala Pensionskostn,

avg. Ovr anst,

666 033 60 794

122 316 = 0
—a

5016 &3 9
s

32571 =™ 0
1

825 936 BY 794

2008
7

28
35

Min
3

98

1

2
104

2008

922 321
2092 825
95 800

40 426
813 429

3 964 301

Pensionskostn.
styrelse,VD

95 000

0

0

0

95 000

Medelantalet anstéllda bygger pd av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid enligt svenska

farhdllanden (40 timmar i veckan). Antalet anstallda i Forwood Forestry Panama S.A, har &kat jamfért med féregdende ar

genom att anvéndandet av underentreprendrer har ersatts med egna anstaéllda,

24

8090.114.025
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rbola
Medelantalet anstillda
Kvinnor
Man

Summa

L&ner, ersdttningar och sociala kostnader
Ldner och andra erséttningar till styrelse och VD
Léner och andra ersédttningar tifl dvriga anstallda
Pensionskaostnader till styrelse och VD
Pensionskostnader till dvriga anstallda

Ovriga sociala kostnader

Summa

2009

604 571
916 117
95 000

60 794
666 033

2 342 515

2008

743 422
561 234
95 300

10 434
484 739
1895779

Av l6ner och andra ersdttningar till styrelse och VD utgér 93 300 kronor styrelsearvoden som i resultatrikningen

redovisas under dvriga externa kostnader.

4 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande

direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pd bolagets revisor att utféra samt radgivning eller

annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana &vriga arbetsuppgifter.

Allt annat dr andra uppdrag.
Koncernen

Revision

Baker Tilly, Ukraina

Grant Thomnton, Sverige
Grant Thornton, Panama
PWC Sverige

PWC Panama

Summa

Andra uppdrag

8090.114.026

2009

0
341000
0
264950
126918
732 868

2008
19 220
602 245
34 545
¢

0

656 010
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Revisionskostnader

Forwood AB 605 950
Forwood Forestry Panama SA. 42 306
Forwood Production S.A. 42 306
Forwood Management Group S.A. 42 306
Nordic Financial Group, LLC 0
Summa 732 868

602 245
11515
11 515
11515
19 220

656 010

Totalt 16 600 USD &r fakturerat i revisionskostnader for de tre panamabolagen, vilket motsvarar 126 918 SEK med 2009

ars genomsnittskurs 7,6457 SEK,

Moderbolaget

Revision 2009
Grant Thomton, Sverige 341 000
PWC Sverige 264 950
Summa 605 950
Andra uppdrag 0

5 RESULTAT FRAN ANDELAR 1 KONCERNFORETAG

Moderbolaget
2009

Realisationsresultat vid férsiljning av dotterbolag ' -785 992

2008
602 245
0

602 245

2008

6 RESULTAT FRAN OVRIGA VARDEPAPPER OCH FORDRINGAR SOM AR ANLAGGNINGSTILLGANGAR,

RANTEINTAKTER OCH RANTEKOSTNADER

Koncernen

Rantor kortfristiga placeringar 23425 &=
sy

Realisationsresultat vid férsédljningar B 991 Fard

Valutakursvinster 11327 g;

Summa 43743

Owriga réntekostnader -5 024

Summa ~5024

26
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848 829
0
0
848 829

-161 207
-161 207
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Moderbolaget

Kursdifferenser

Summa

Rénteintikter och liknande resultatposter
Rantor kortfristiga placenngar

Réntor langfristiga fordringar
Realisationsresultat vid forséljningar
Valutakursvinster

Summa

Rintekostnader och liknande resultatposter
Ovriga rintekostnader

Summa

7 VARUMARKEN
Koncernen och moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Inkdp

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgiende ackumulerade avskrivningar

Utgiende balans

2009
-2929137
-2 929 137

18 373
2234558
8991
11327
2273 249

-5 024
-5 024

2009-12-31

20095

0
20 095

-8 467
-4 019
-12 486

7 609

8090.114.028

2008
6176 328
6176 328

656 719
1506128
0

0

2162 847

-968
-968

2008-12-31

20095
0
20 095

-4 448
-4019
-8 467

11 628

27
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8 AVVERKNINGSRATTER OCH LIKNANDE RATTIGHETER

neern

Ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Inkp

Forsiljningar utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende balans

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden
Inkép

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgiende balans

9 INKRAMSGOODWILL
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingéende ackurmnulerade anskaffningsvirden
Inkép

Forséljningar/utrangeringar

Utgadende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende balans

28

8090.114.029

2009-12-31

2009-12-31

2009-12-31

2008-12-31

20493

20 493

20493

2008-12-31

0
247 500
247 500

247 500

2008-12-31

0

B60 254
-3483
856 771

-5 535
-5535

851 236
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Maderbolaget

Ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvérden
Inkdp

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivning

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende balans

10 SKOGSFASTIGHETER
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsviirden

Ingdende anskaffningsvirden

Valutareglering

Inkép

Aktiverat arbete for egen rékning
Valutareglering

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden

Mark-/Plantage omréde
Distrikt Colén
Santo Domingo
Finca 19 & 28
Finca 26

Paraiso Globo A+B
Nueva Ocu I

San Juan

Nuevo Ocu I

San Juar/B

Nuevo Oc

Summa

2009-12-31

850 000
0
850 000

-4 645
-170 0600
-174 645

675 355

2009-12-31

46 153 952
-3 214 852
e

5996178
-339740
48 595 538

Omfattning (hektar)

11210
6142
92,00
50,31

103,00
85,32
18,56
92,24
20,00

634,95

8090.114.030

2008-12-31

850 000
850 000

-4 645
-4 645

845 355

2008-12-31

23 036 461
5 906 860
2749 346
8031318
1429967

46 153 952

Planterat hektar

102,93
40,36
26,00
34,40
43,44
45,38

8,73
4771
15,00

363,95

?

29
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Distrilct Panamd 8 Darien
Clarita

El Mundito

Las 500

Rio Congo

Santa Librada

Summa

192,64
45,07
493,70
189,37
30,00
950,78

Ovanstdende markomriden omfattar samtliga plantager férvaltade av Forwood koncernen.

Berdknade verkliga virden per balansdagen 2009-12-31 avseende de biologiska tillgangarna (teak plantager} och marken

i Panama omréaknat till svenska kronor med vaxlingskursen 7,2125 SEK/USD,

Verkligt viirde Forwoods innehav Verkligt virde/aktie
Plantager 126 240 000 382
Mark 44 000 000 133
Totalt 170 240 000 515

11 INVENTARIER OCH MASKINER
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden
Valutareglering

Inkép

Forséljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar

Valutareglering

Utgdende aclumulerade avskrivningar

Utgdende balans

30

2009-12-31
7477178
-398 108
297 496
-151 400
7225166

=

L

=

1030143 &2

==

-834109 2
39 839
-1824 413
5 400 753

8090.114.031

140,20

37,50
360,00
150,00

632,70

2008-12-31

4993 766
0
2483412
0
7477178

-498 388
-531755

0
-1030143
6 447 035
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Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsviirden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvirden
Inkép

Forséljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingaende ackumulerade avskrivningar
Forsaljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgiende balans

12 ANDELAR ] KONCERNFORETAG
Moderbologet

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende ackumulerade anskaffningsvirden
Inkép

Forséljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende ackumulerade nedskrivningar
Aterférda nedskrivningar

Arets nedskrivning

Utgéende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende balans

8090.114.032

2009-12-33

703 761

18 690
-52 253
670198

-80 658
9355
130980
-202 283
467 915

2009-12-31

8 466 402
0

-302 507
8 163 495

-302 906
302 906
0

0

8 163 4385

2008-12-31

164 298
539 463

0
703 761

-47 988
0
-32670
-80 658
623103

2008-12-31

8 043485
422 907

0

8 466 402

0
0
-302 906
-302 906

8 163 496

7

31



Forwood AB (publ))
Orgnr. 556271-9228

13 SPECIFIKATION ANDELAR I KONCERNFORETAG

Moderbolaget
Kapital-
andel
Forwood Production S.A 100
Forwood Forestry S.A 100
Forwood Management Group 100
Bolagsférvaltningen I Géteborg AB 100

Uppgifter om arganisationsnummer och sate:

Forwood Production SA.
Forwood Forestry SA
Forwood Management Group S.A.

Bolagsfdrvaltningen [ Géteborg AB

14 FORDRINGAR HOS KONCERNFORETAG
Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvirden

Avskriven fordran

Utlaning

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende ackumulerade nedskrivningar
Aterforda nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskrivningar
Ackumulerade kursdifferenser
Ingdende kursdifferenser

Arets kursdifferenser

Utgdende ackumulerade kursdifferenser

Utgiende redovisat viirde

32

Rostriitts-
andel

100

100

100

100

8090.114.033

Antal Bokfort

andelar virde

10 77 044

200 7 966 450

600 1

1000 120 000

8 163 495

Site Org.nr

Panama  855544-1-506255

Panama  772376-1-485677

Panama 57280-1-372057

Svenige 556217-0653

2009-12-31 2008-12-31

38523 313 22 299 549

-351 213 0

7999 466 16 223 764

46171 566 38 523 313

-351213 __ . 0
351213 =

2 a3m123

0 EE’: -351 213

4384140 -1792188

-2929137 6176328

1455 003 4 384 140

47 626 569 42 556 240



ood AB (publ.)
rgnr. 556271-9228

Utlaning sker till Forwood Forestry Panama S.A,, fér infriande av Forwood Management Group S.As

forvaltningsatagande. Aterbetalning beriknas ske i samband med avverkning och férséljning av virket, vilket tidigast

beréknas ske 2020. Rénta erhalls I5pande frdn Forwood Forestry Panama S.A.

15 ANDELAR I INTRESSEFORETAG
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvirden
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Periodens resultat

Utgdende balans

Moderbolgget

Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

16 SPECIFIKATION ANDELAR I INTRESSEFORETAG
Koncernen och Moderbolaget

Kapitalandel

Teak Invest Svenska AB 25
Uppgifter om organisationsnummer och site:

Org.ne Site

Teak Invest Svenska AB 556586-8048 Gateborg

17 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
Koncernen och moderbologet

Avtalsfordningar

Summa

8090.114.034

2009-12-31
3484

3484
-3483

1

2009-12-31

Rostrittsandel
25

Eget kapital
2337741

2009-12-31
3 649 388
3 649 388

2008-12-31
63538

€3 538

-60 054
3484

2008-12-31

Antal andelar
3774

Resultat
-96 008

2008-12-31
2 466 448
2 466 448



Forwood AB (publ)
Orgnr. 556271-9228

18 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen

F&rutbetalda hyror
Farutbetalda leasingavgifter
Forutbetalda forsakringspremier
Ovriga forutbetalda kostnader

Summa

Moderbolaget

Foruthetalda hyror
Forutbetalda leasingavgifter
Forutbetalda fSrsdkringsprerier
Ovriga férutbetalda kostnader

Summa

19 KASSA OCH BANK
Koncernen

Bankmedel Panama motsvarar
Bankrnedel Sverige
Bankmedel Ukraina

Gvriga likvida medel

Summa

Moderbolaget

Bankmedel Sverige
Ovriga likvida medel

Summa

34

2009-12-31
23940
22420
12100
49 992

108 452

2009-12-31
23940
22420
12100
49992

108 452

2009-12-31

57044
4111708
0

jsa
4172573

2009-12-31

3989118

3821
3992 939

8090.114.035

VEQBIL 0600

2008-12-31
0

36017

0

41 489

77 506

2008-12-31
0

36 017

0

3455
39472

2008-12-31

531178

7 808 498
3751
9644

8 353071

2008-12-31

7 689 360

9644
7 699 004

17
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20 FORANDRING AV EGET KAPITAL

ncern

Aktiekapital
Belopp vid drets ingdng 10 666 940
Vinstdisposition enligt beslut
av drets rsstimma
Fondemission 22017 880
Nyemission 342 000
Omklassificering
Omréakningsdifferens
Qvriga justeringar
Arets resultat
Belopp vid drets utging 33 026 820

Moderbolaget
Varje A-aktie medftr 10 roster, varje B-aktie medfor 1 rdst.
Antal A-aktier: 5 700 000 st
Antal B-aktier: 27 326 820 st
Aktiekapital Reservfond

Belopp vid drets ingdng 10 666 940 4 566 000
Fondemission 22017 880
Nyemission 342 000

Dispaosition enligt besiut

av drets drsstimma:

Arets resultat

Belopp vid &rets utging 33026820 4566 000

8090.114.036

Bundna
reserver

4812180

49611

4 861 791

Overkurs-
fond
36713122
-22 017 830
23821 500

17 516 742

Fria
reserver

45 822 856
-3 606 093
-22 017 880
2821 500

-3697771

19 322 612

Balanserat
resultat
3 361 463

3081383

6 442 846

Arets
resultat
-3 606 093

3 606 093

-9613110
-9 613110

Arets
resultat
30811383

-3081 383
-2 514 568
-2 514 568

7
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21 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Koncernen

2009 2008
Férutbetalda férvaltningsintikter 13 905 455 6639763
Uppiupen semesterléneskuld 78 768 87 000
Upplupna sociala avgifter p3 semesterlGneskuid 24 748 27 300
Upplupet redovisningsarvode 104 863 100 000
Upplupet revisionsarvade 135700 50 000
Upplupen sarskild [dneskatt 37795 25784 .
Tillkommande pensionsférsdkring 0 35000
Ovriga upplupna kostnader 263 045 133 204
Summa 14 550 374 7 098 051
Moderbolaget

2009 2008
Férutbetalda férvaltningsintakter 3872090 3872090
Upplupen semesterléneskuld 78768 87 000
Upplupna sociala avgifter p3
semesteridneskuld 24 748 27 300
Upplupet redovisningsarvode 104 863 100 000
Upplupet revisionsarvode 135 700 50000
Upplupen sdrskild 16neskatt 37795 25784
Tillkommande pensionsfdrsakring 0 35000
Summa 4 253 964 4197174
22 STALLDA SAKERHETER
Koncernen och moderbolaget
For skulder till kreditinstitut 2009-12-31 E,; 2008-12-31
Fdretagsinteckning 100 000 .':; 100 000 cl
2

36

8090.114.037



rgnr. 556271-9228

23 ANSVARSFORBINDELSER
Koncernen

Framtida forvaltningsdtaganden for férmediade TeakUnits har beriknats utefter férvintade férvaltningskostnader med

avdrag for erhdiina forskottsbetalningar som léngst till &r 2029. Férvaltningsdtaganden omfattande 600 000 SEK &r

berdknat fram till &r 2029,

Forwood Management Group S.A, garanterar via en dterplanteringsgaranti att formedlade TeakUnits under tre ar frin

planteringstilifillet dterplanteras vid hindelse av plantdéd.

24 JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR 1 KASSAFLODET MM

&Qngmgn

Avskrivningar
Resultat intresseféretag
Valutareglering

Summa

Moaderbologet

Avskrivningar

Resultat férsiljning dotterféretag

Aterférda uppskrivningar kursdifferenser mm
Kursdifferenser likvida medel

Summa

8090.114.038

2009
967 679
24002
244 182
1235 863

2009
304999
785992

2929137
-11327
4 008 801

2008
541 309
63 537
0
604 845

2008

4] 334

0

-6 176 328
23915

-6 111 079

V4
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Goteborg den 2 juni 2010

257 =

S

Rolf Bviksson, Ordférande Timo Lehtonen, Ledamot & VD

~7 — S

\ v
Oscar Grén, Ledamot Lars eq/({l-feillund, Ledamot

Var revisionsberattelse har aviamnats den 2 juni 2010

Claes Thim

Auktoriserad revisor

—
—0

b 06061

#
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PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Revisionsberittelse

Till drsstimman i

Forwood AB (publ)
Org nr 556271-9228

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokftringen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning i Forwood AB (publ) for ar 2009. Det dr styrelsen och
verkstillande direktSren som har ansvaret for riikenskapshandlingarna och fcvaltningen och f3r att
arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen.
Virt ansvar #r att uttala oss om drsredovisningen, koncernredovisningen och forvaltningen pa
grundval av vir revision.

Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfdrt revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet frsiikra oss om att
arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehaller viisentliga felaktigheter. En revision
innefattar att granska ett urval av underlagen for belopp och annan information i
rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens
och verkstiillande direktdrens tillimpning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstiillande direktdren gjort nir de upprittat drsredovisningen och
koncernredovisningen samt att utviirdera den samlade informationen i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Som underlag for virt uttalande om ansvarsfrihet har vi granskat visentliga
beslut, atgéirder och forhdllanden i bolaget for att kunna bedoma om ndgon styrelseledamot eller
verkstiillande direktdren #r ersfittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstiillande direktSren pd annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger oss
rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en riittvisande bild av bolagets och koncemens resultat och stillning i enlighet med god
redovisningssed i Sverige. FSrvaltningsberiittelsen &r forenlig med Arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att &rsstimman faststéiller resultatriikningen och balansrikningen fér moderbolaget
och for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstiillande direktdren ansvarsfrihet for ridkenskapséret.

Fatokopians
“sstdmmelse
. :nalet intygas:

i oo

8090.114.040
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bes!t tillika godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Goteborg den 19 april 2011

/gz i
Rolf Eriksson

Undertecknad styrelseledamot intygar hiirmed, dels att denna kopia av &rsredovisnin

med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststillts pd

Faststillelseintyg
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AFFARSIDE, VISION & STRATEGI
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S& HAR ARBETAR FORWOOD [ PANAMA
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TEAKMARKNADEN

PRISER

MILJO

TEAK

PANAMA

VARDEKEDJAN

FORWOOD .

MALSATTNING & STRATEGI
FORVALTNINGSBERATTELSE

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL - KONCERNEN
RAPPORT OVER KASSAFLODEN - KONCERNEN

RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET
BALANSRAKNING — MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRINGAR [ EGET KAPITAL - MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET
NOTER TILL KONCERNENS BOKSLUT
ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE
REVISIONSBERATTELSE
KONTAKTUPPGIFTER
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AFFARSIDE

Forwood investerar framférallt { skogstillgingar
som kombinerar en stabil tillviixt med en betyd-
ligt hivgre forvintad avkastning in vad mer tradi-
tionella skogsinvesteringar som till exempel gran-
skog kan erbjuda, Bolaget idger och forvaltar, via
heligda dotterbolag, mark och teakplantager { Pa-

Y, r '} -
f}-?dr(/r?; 2L LT ac/ Jt’-'?ﬂ/%//-

it il i

VISION

Forwoods tvdirsvision innefantar att bolaget ska:

nd ett substansvirde dverstigande 400 Mkr
generera en Angsiktig avkastning pd syssel-
satt kapital pd minst 15-18 procent per ir
vara noterat pd en etablerad och for bolaget
Fimplig marknadsplats

nama. Bolaget ska utféra planterings- och avverk-
ningsuppdrag samt bedriva handel med virke,

STRATEGI

Forwoods strategi ir att:

»  fokusera pd geografiska tillviixtmarknader diir skogsfastigheter har en attraktiv prissittning
och goda framtidsutsikter

+  arbeta Mngsiktigt genom att etablera omfattande kontaktnit och kunskap inom ovannimnda
marknader och investera utifrdn Angsiktiga kalkyler

¢ arbeta med en 13y skuldsitiningsnivd for att sikerstilla en lhg risk for aktieigarna

Sammantaget fdrvintas strategin innebiira att Foraoods aktiedgare dver tiden erhiller en stabil och
hég avkastning till 13g risk.

G%}. ? fzé ca—?(/éi}(zﬁ(/c-}zd 172222022 Lt d

Forwood har ett enkelt ach framgdngsrikt verksamhetskoncept. Vi investerar i skogsfastigheter och
bedriver skogsrelaterad verksamhet i Linder dir vi bedémer att fastigheterna ir attraktivt prissatta.
Vi fokuserar pi ett av virldens dyraste tridslag, teak, som ir tacksamt att odla i plantagemilj$ och
som har en kort omloppstid jimfért med traditionell skog. Vira investeringar har givit mycket goda
tesultat de senaste Aren,

Under 2010 har vi fortsatt investera { mark och teakplanteringar i Panama. Vi har en vil fungerande
organisation med kompetenta medarbetare och ett vil uppbyggt fastighets- och fordonsinnehav. For-
valtningsorganisationen ir kostnadseffektiv och bedriver mialmedvetet ett effektivt arbete med plan-
tagerna. Vi séker kontinuerligt nya limpliga mackomriden fér fortsatt etablering av teakplantager.
Vi har under 2010 $kat virt innehav av grisbetande kor pd plantagerna och kommer under 2011 att
utdka de befintliga 188 korna ytterligare.

Virt lingsiktiga arbete mot en marknadsnotering av Forwoodaktien bérjar nirma sig de sista stegen.
Ett steg pA vigen ir att synliggdra de dolda virden som finns i bolaget. Genom Arets &verging till
redovisningsstandarden IFRS ir det nu mojligt for aktiedgare och intressenter att se de biologiska
virdena och den Atliga virdetillviixten i plantagerna. Detta bor innebira att en virdering av Forwood-
aktien underlittas och att aktien dirmed fir en mer rittvisande prissittning.

Ett annat steg pd vigen har varit att 8ka substansvirdet och antalet aktiedgare infér den kommande
noteringen av aktien. Under november 2010 genomfordes ett iterldsenprogram av tidigare formed-
lade andelar dir Forwood tillférdes drygt 200 hektar dldre plantager och drygt 430 nya aktielgare.

Rolf Eriksson, styrelseordforande

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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Forwood etablerar endast plantager pd betes-/ Entill omridet anpassad etableringsplan tas fram
dkermark som ligger i triida. ach marken forbereds (Gr plantering.

Planteringen sker { riita linjer, s& kallade kvadrat- Teakplantorna (Tectona grandis) som under 6 till
féthand, med 3 meter mellan varje planta. Avstdn- 8 veckor utvecklats i en av vira plantskolor sitts
det @r anpassat for att ge plantorna det ljus de i jorden i férborrade hil. Forwood planterar
behdver, samt for att effektivt kunna bearbeta 1111 triid per hektar (10 000 m?).

omridet med maskiner,

FORWQOOD ARSREDOVISNING 2010
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Underhdllet av plantagerna sker utifrin en fHrvaliningsplan och inkluderar kontroll ech bekimpning av
ogriis samt eventuella skadedjur och sjukdomar. Lépande genom dren sker stamkvistning och gallring.

RS
3 E ...
‘E

>

g Iy
igplan,
P T

TR NI RSN L
.

s

15-4rigt teakbestind. Plantagen beriknas hir ha
uppnitt en medelhdjd pd 25 m och en medel-
diameter pid 35 cm.

Under planteringens cirka 20-iriga omloppstid
sker normalt tre gallringar. Vid gallringarna spa-
ras de bista triden som dirmed bereds mdjlighet
att utvecklas optimalt. Efter cirka 20 4r avverkas
plantagerna och Forwood siljer virket.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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VIRKESMARKNADEN
‘Efterfrigan pAd skog har historiskt sett &kat
1 takt med jordens befolkningstillvixt och ing- €
‘enting pekar pi att trenden kommer att brytas. . oo i
. Tviirtom; tillvixten i Asien leder till kat byg-’ S - 8
- gande vilket { sin tur leder il skad efterfrigan o - 7.
. pA timmer. . " S : ' “E 41 [
.- Virke' och trnprodukter ir en av. varldens v:ku- B - Mol'mhsi_ » ‘g*__ e
- gaste handelsgrupper De tnIl I'I'TO" ‘anslutna ig 31 - '~-sj g
pmducentlandema etpor‘terade under 2007 ca E: F.‘.“_ z
147 mlljoner m? stock tll ett varde av nistan " E 2+ L 3 g
lSmﬂ]ard UsD. LT R : |, &
‘ S \
. '-‘- . . u . . —_ i - 0
BT cvesD o 19ed 1970 - 1380 B 1990 - 2000 2010,
Kaﬂu Su:ron W’R j 1993 'Tbe War[d s Nued for Woad »
- ODI.AT ADELTRA HARD\VOOD
Det ﬁnns lngen klar dcﬁmtlon av Vllka trad- _ Miljonerm3 - S L B e
slag som sorterar under termen adeltci. Epltetet:_" Spgg e T e T
anvinds normalt som besknvmng av lévtm som - | b
nyttjas v1d ﬁnsmcken Idag odlas ade!tra dveri o o
princip hela varlden Tillgingen till 4deltrd moter. . 120
.inte pA ¥nga vigar efterfrigan och flera linder 7 |
sdsom till exempel Ryssland och Kina infér onka' wd o
typer av ha.ndelshmder fér att stoppa det egna IR I
"landets export och pa si vis forsoka kontrollera IEDEERTN IR
. det kontmuerhgt bkande behovet av lmport ; ig.o'_- PERR _ i
N&gra traslag som raknas tll adeltra ir tl“ exem—' N S
pel ek, ebenholts, ‘mahogny och teak. Lengel-" - a0
skan anvinds ofta begreppet Hardwood vilket © . |
“dren benamnmg for vitke frin bredbladxga ofta; "' R R T SR AL
tropiska, tridslag, I"kontrast till Softwood som r .: ]-9 ”'25' ‘9'50 19'75 zc;oo ‘.2.0125 aso S EE' :
mkluderar barrtrid si har Han:[wood en hogre. L L . U"i
" densitet. Hardwood - anvinds t1l| bland -annat xa;zu FNO]gang:FAO Lo e : o
konstruktion, golv, mobler och fanér. Hardwood AP . P : : ?-!
- ir ocksi generellt mer motstAndskraftigt mot -~ o ~
msektsangrepp och rota in Softwood g i’ : L : N ‘j_i
o]

N rrro. (International Tropical Timber Organization) dr en fristdende organisation som verkar for bevarande ock
idngsiktipt god forvaltning, anvdndning och bandel med tropiskt virke, Medlemmmarna representerar 80 procent ay
virldens tropiska skogar ock 90 procent av den globala viridsbandeln med tropiskt timmer.

FORWOQOD ARSREDOVISNING 2010
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* Det finns ingen samlad rapportering av priser eller handel med odlad teak di enhetlig beddmnings- .
~ ‘standard #n sl Linge saknas, Minga linder dr ocksi restriktiva med att rapporters verkliga siffror for ‘
* .“export och import av teak. I borjan av 2008 nidde priserna for samtliga teakkvaliteter nya rekordni-
--vier, delvis piverkade av $kade inkdpsaktiviteter frin EU-linder fore importfdrbudet for naturskogs-
-teak tridde i kraft. Burma har valt att minska exporten 6ch,f6rﬁdla stdrre midngder teak inom landet.

".~._I noveﬁiber 2008 genomfi‘jrde'den internationellt erkﬁndﬁ skogskonsultfirman Péyfy Forest Consul-’
ting Ltd. pa uppdrag av Forwood AB (publ) en studie av den globala marknaden for plantageteak

Rapporten konstaternr att marknndspnset fér plantngetenk vanerar kraft:gt Det ir fr.'.lmfornllt de for-
. hillandevis smi kvanuteter som handlas, samt de stora variationerna i kvalntet och dtmenswner som
. gor det svirt att fi en samlad bild av pnsutvecklmgen Lo : :

Pnset som wrket betmgar vid avverknmg pdverkas av ett flertal faktorer sisom kvalltet. dlmension
: internanonell efterfrﬁgan, quing ulI marknader och acceptans av plantageteak :

USD 705 -USD 712

Panama . - . . . USD 425 ~USD 665

. Eclador - o ST o USD 480 -USD ' 550 o USD 550
Indonesien " .. USD 444-USD "683 - USD 470 -USD 750 -

Indien - - © USD 1150 T . USD 1350

.

Skoé och skogli'ga'i-.es.urser ir regelbundet fore- Det uppskaftaslatt virldens sl;:d-gar binder 283 Gt

av skog, varav tropisk regnskog utgér 26 procent.

Kalla: Vergara och Briones, 1987, FAQ:s rapport Global Forest Resources Assessment, 2005.

FORWCOOD ARSREDOQVISNING 2010
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* mal for omfattande klimat- och miljdutredningar.  (gigaton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt S E; '
- - Co Co inom hela ekosystemet. Diirmed innehiller virl- L g

Enligt en rapport publicerad av FN-organet FAO  yons skgpar mer koldioxid in hela atmosfiren. F‘Eﬁ _
uppskattar man den Arliga skogsavverkningen ' e - o AR .
mellan ir 2000 och 2005 till 7,3 miljoner hektar Genom avverkning t'jd_eliggS dock enorma omri- ";:(
skog per ir, vnlket motsvarar hela Panamas yta den'varje 4r. Att tala om katastrof ir ingen Gver- N E,ri

eller 200 ka per dag. drift, miliceffekteraa ir betydande och kummer E.:i
att paverka 0ss alla. : ]
Omkring 30 procent av jordens landyta ir tickt , Ly
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| teakfamxljen férekommer tre arter; Tectona grandis som ir den vanligaste, Tectona Hnmiltomnnn
som endast tirekommer lokalt i Burma (Myanmar) samt Tectona Philippinensis som endast forekom-
-rner i Filipinerna. Teak kommer ursprungligen frin linder i Asien ddr klimatet bestirav en torrpenod

" p4 3 till 5 minader och en regnpenod med 1500-2000 mm nederbdrd per & samt dir temperaturen

-"ligger mellan 22° och 35°C. Tectona grandis har anpassat sig mycket vil i Centralamerika med omfat-
tande teakplantager isdvil Panamn som Costa Rica.

Form och storlek varierar med hinsyn till lokala féchAllanden och tridets dlder. Under gynnsamma

" omstindigheter kan en héjd om 40-45 m uppnis. Den kvistfria delen av stammen kan vara 25-27 m,

“vanligast 3 ir dock 9-11 m, Fér diametern férekommer virden upp till 240 cm men vanligen llgger den
. mellan 35-80 crmn. . .

L0 mafha, © w Hegulvan '
@ Liguillvist
m -
400 1
3004 " Av Forwood beriknad

" volymvid avverkning

TR

- — - Ar.
s 10 15 20 5 i

Killa: The ﬁanagemgﬁt of teak plan.ran‘a;t.'f. _ﬂih‘o César Cenieno._' PbD

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010

8508.745.008 .



T

" Hujd: S m © HBjd: 19 m Hojd: 25 m =~
Diameter: 6 cm Diameter: 25 cm Diameter: 35 cm
' : 225 m* pet/hektar

FORWQQOD ARSREDOVISNING 2010
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‘Hojd: 28 m -

Diameter: 33 cm )
300 m® per/hektar
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vTrots att teak inte tillhér de mhemska arternn i Centralamerika erb]uder delar av omridet pi m?mg:l
' siitt idealiska forhdllanden tor tridet att utvecklas. Teakplantnger av varierande storlek finns idag
~-etablerade 1 Costa Rica, Panama och Colombia. Forwood har valt att firkigga sin verksamhet till

Panama. Landet erb]uder med sin nirhet till ekvatorn perfekta forhillanden for odling av teak, vilket

< gor att man med en god, professxonell forvalining kan forvinta sig en mycket god tillvixt och vir-

_ " keskvalitet. Ur expo:tavseende erblude: Panama'nanalen e'ccepuoneﬂt goda mbjligheter alt Losmnds-
o effekt:vt ni ohka dclar ay varldcn

Karibiska havet

- Darien

. Q - ‘f N o ' .St‘illal_a; havet

fnm till e 2014 genomgﬁr ett omfattandc utv:dgmngsar-
bete for att Ska dess transportkapamtet Forutom Panama-

-polmskt ir USA 'Panamas wktlgaste allierade.” Landet

-cnllgt Torrqos Carterfordragen ritt att mtervenera i Panama
' ~om Panamakanalens neutralitet hotas. Pannma valdes ir 2006
ini FN:s sakerhetsrad som represcntant for Latinamerika och
Karibien. o

Ett fertal svénska'fﬁl"etag finns reprcsentérade i Panama,
. bland dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och Volvo Construc-
tion Equipment. I bérjan av 2008 undertecknade Sverige och

har ett honorirt generalkonsulat i Panama City.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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. s -:'-\.. B AT ~ Forwood teakplantager

B TETTRITT ‘Landets fmmsta lnkomstkalla ir Panamakanalcn _som'.-

* kanalen utgdr - iven fnhandelszonen i Colén och den -
%Y. finansiella sektorn viktiga - delar av ekonomin. ‘Utrikes-. -

ir Panamas stdrsta - handelspartner - och har_fortfarande

Panama ett bilateralt investeringsskyddsavtal vilket torde ge .
% svenska investeringar { landet et Skat ]undlsk! skydd. Sverige )



Panama har idag utdver sina omfattande natur-

+ skogar cirka 37 200 hektar planterad skog, vil-
ket utdkas med ca 2000 hektar drligen. Landet .
- ir med sin geografiska nirhet till ekvatorn, vil

avgrinsade regnperiod och jimna irstemperatur

~idealiskt for odling av teak. Forwoodkoncernen
. har valt att etablera huvuddelen av sina planta-
:. ger i Panami- ach D:menprovinserna, oster om -
- Panama Cxty SR '

Provmsen Danen ir 16671 km?, och .dirmed
- den stérsta i Panama. Omridet ir glesbefol-
<~ kat med bara.cirka 40000 invinare. Darfen ir:

Kint for sin goda jordmin och riknas s‘o.m en -
av virldens sista grona bastioner med orérad tro-
pisk natur. Nationalparken Darfen bestir av ett
omride omfattande 579000 hektar - vildmark
nirmast grinsen till Colombia, men traditionellt
omnimns i princip hela dstra delarna frin staden

Chepo, cxrl-.a 5 mll Sster om P:lnama C:ty, Darien,

‘ Omridet har utniimnts ull bade. "World Blosphere

Reserve” och "Natural World Heritage Site™ av
UNESCO for sin fantastiska biclogiska méingfald.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 0
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De huvudsakliga processerna i Forwoods virdekedja #r markprojektering, plantering, férvalining,
; éwerkning,“férs;iljning och transport. For att understédja och skapa mervirde i varje del av viirde-
kedjan har Forwood en ledningsgrupp med omfattande bmnschexpertis, en effeknv organ{sataon och
god tillging till interna resurser. T . : : S :

o : P [T Ve P . . A

T,

Markpmjektermg T : : o
At identifiera och férvirva mark ir en udskravande och omfattande process och skots dirfor av
personal vars huvuduppgift ir markforviry, bl:md _:mnat genom att etablera lokala nitverk som kan
- ge tidiga indikationer p limplig och prisviird mark. Alla m'érkﬂirvérv gors i samrdd med bolégets
. skogsmgen]orer Ledningsgruppen har dessutom erfarenhet frin markférviry av bolagets 15 planta-
*. ger i Panama. Genom att kombinera bolagets interna resurser med Iedmngens branschexpems kan
. - mark som ir sirskilt lamphg fdr Forwvoods verksamhet lokaliseras. Bolaget ser dirfor inte enbart till
"-Iukratlva markomriden, utan hanayn tas ocksd till bland annat personalomkostnader och t'ramhda
' transportkostnader hinfSrliga till mnrl-comr.’tdet. Fomoodkoncernen tar hinsyn ull alla delar av viir-

- ‘_deked]an wd furvarv av markomriden e

- Plantcring

1 princip helz plantagen hagnas in och omr.’lden for overvakmng och brandgator etabIeras Nir plan-

: tenngsgranserna ir markerade vander man ;orden for att fi bort eventuel] jordpacknmg som kan ha

‘uppkommtt pd grund av att marken ofta har varit betesmark Ddrefter placeras plantenngspmnar ut-

i ett rutnat av rnka Im;er rned 3 meters mellanrum

"‘Hundratusentals Tectona Grandxs fron :mporteras frﬁn Costa R1ca som alla ir FSC certlﬁerade ,

\:Kvalnteten p.’1 teakfroet ir av stor betydelse for hur teaken utvecklas Forwood anvander ﬂera olika

o Ieverantorer av fron som val;s ut av bide de egna ingen;orerna och utomstiende e'\:perter Dihga val
av fron kan leda till att triden inte utvecklas optimalt. Genom en "effektiv och ordnad mkopspmcess'

. minimerar Forwood risker i samband rned m'kop av. fron till teakplantagerna

_Vnd plantermg anvander man markborr for att sakerstaila 1tt jorden runt plantans rotter ir t:llrack-

. lgt ucker och att plantans rotsystem snabbt kan utvecklas I samband med plantenngen tlllsatts :

'aven gddsel for att fmm;a plantans etablenng Under ingenjorernas nllsyn placeras plantorna mcd tre

.. rheters mellanrum vilket betyder att man planterar. 111 plantor per 1000 kvadratrneter Plantermgen

hor till en utav de mest resurskravande processerna under pro;ektets livslingd. Genom en ‘ordnad
'process investerar Forwood tid och resurser i att ge basta rnoll:ga forutsattmngar for en problemfn

. tradullv:ht

_ Forvaltmng h : . : ¢ AR . ‘ R
‘ Férvaltningen sker utifrin en tlll plantageomradet lndmduellt anpassad plan Furva[tmngen omfattar

‘ - alla delar av plantenngsprocessen for att sakerstalla att plantan utvecklas optimalt under omloppsu-
v den Sammantaget har Forwoods kostnader vxd forvaltmngen av plantageverksamheten kunnat redu-

--ceras tack vare Iednmgsgruppens Iinga brnnscherfarenhet Mycket av det nddvindiga arbetet har foe-
delats internt inom bolaget Forwood har dicfor mmdre utglfter an konkurrcnter som hyr in extema
- konsulter i bnst plintern branschexpcrtls [ntakter nllkommer aven v1d gaIlrmg som skcr upp till tre
- *génger under tradcns hvstxd / R : -
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Avverkning :
Vid avverknmgen har Forwood tl[!gang till effektiva maskmer som gnrnnterar en snabb och effck-

tlv process ‘Vidare majliggdr maskinerna avverkning dven under regnperioder, vilket konkurrenter
. som anvinder sig av andra maskintyper inte har mb]hghet till. Arbetet leds av ‘skogsingenjérer och
‘av specrallserade férmin. Qvrig personal har erhdllit utbxldning som forberedelse fér dessa typer av
uppdrag. Bolagets persona) ir vl bekanta med plantagerna och minimerar risker som tillkommer 1
samband med avverkning, till exempel stold eller ovarsam hantenng Utdver detta har Forwoods per-
-sonal god forstielse for verksamheten och de interna processerna Detta g0r att processen blu' mer

kostnndseffektw an vid inhyrning av ettern kompetens

 Nuvarande forsiljning s R : Lo

" Forwoods historiski f‘orsalxning har skett till grossxster pi den lokala marknaden i Panama ochi Lett-

land. Gmssisterna. har i sin tuc silt vlrket vidare till producenl:e\‘ av slutprodukter Gr05515terna agerar

_mellanhiinder genom att kdpa in virke I mindre kvannteter och sedan silja det i storre kvantxteter och

, tlll hogre pnsmvier till producenter av slutprodukter Begransad txllging till en dppen marknad for
handel med odlad teak gdr det ofta svirt for mindre Spelare att lokalisera och saI;a dlrekt till produ-

' centerna av fhrdlga produkter.

el . . EE
s . . e

. Framtida fﬁrsal]ningsstrategl S RO : )

- Ttakt med att Forwoods bestind uppnir en sidan mognnd att s!utavverkning kan ske och volymema g
darrned visentligt Skar (vilket beriknas ske med start 2016) dmnar bolaget soka mer kostnadseffek-
tiva distributionsvigar med bitire margmnler. Bolaget forvintas di kunna silja direkt till producen- )
ter av slutprodukter Forwood har ett etablemt kontaktnit i Indien’ och framtida f6rsiljning har dis-
kuternts med aktérer pi denna marknad 1 och med att efterfrigan p teak ir stor i Indien kommer
Forwood att fokusera pi den Indiska marknaden. Vilka VOIymer som krivs for att gl forbi mellan-

hﬁndcrna dr beroende pi producentemas efl:erfrigan och txllging pé teak av homogen kvahtet. g

Transport : : :
Historiskt sett har Forwoods forsal;nmg skett lokalt i Panima och i Lettland. Forwood har, di for-
L sallningen rort begransade volymer till Iokala uppkopare, inte vant i behov av att transportera virket
‘nigra lingre strickor. 1 och med att Forwoods forsiljning antas 8ka I takt med att bestindet vixer
kommer transport av Forwoods produkter att bli viktigare for boIaget 1 framtiden antas transporten
hanteras av externa logistikbolag och denna del av virdekedjan kommer siledes att ligga utanfor
Forwoods verksamhet. Ur exportavseende erbjuder dock Panamakanalen goda méjligheter att kost-
nadseffeknvt ni olika delar av virlden. Detta forenklar processen vid en framtlda forszlllmng av storre
teakvolymer och mojliggde kostnadseffeknv export : :

'l:},_(l

LI,
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Efterfrigan pl odlad teak &kar stadigt och fSrviintas fortsitta stiga 1 framtiden. I ett forsok att ridda

den ndturskogsteak som innu finns kvar.infor fler och fler linder restriktioner for sivil export som

~ import. Dessa begrinsningar paverkar givetvis marknaden och talar f&r en positiv prisutveckhng for

- ..plantageteak. Forwood erb]uder intressenter molllgheten att investera § den vixande marknaden fér
" odlat ddeltri. Forwood tillhandahiller en rivaruinv estering med stabxl tillvixt och en mycket god
- avkastmng jamfort med tradmonell skandmawsk skog ' :

$%

" Forwoodkoncernen bestir av moderbolaget For- -

“wood AB (publ) med site i Sverige, de pana-
mabaseradé_ -helipda  dotterbolagen; ‘Forwood
Forestry Panama S.A., Forwood Management
Group S.A. och Forwood Pmducl:lbn S.A.

* Koncernen mvesterar framforallt i skogsullgingar
som kombinerar en stab:l ulIva\:t med en betyd-
ligt hogre forvintad avkastmng .’an vad mer tra-

_ dmonella skogsxmestenng:lr som nll e\:empel"
. granskog kan erbjuda.

Forwood h;lr hittills valt att fokusera pd idel-
tri av arten teak (Tectona grandis), och har idag

en vnl etablerad och omfattande verksamhet i

“tvd regloner i Panama Koncernen har med sin

starka finansiella position byggt en organisauon
som inte bara virnar om att ge investerarna en
trygg och lénsam pl.:ccrmg, utan aven om mil-

jon och de etiska aspekterna i dess Verk.samhets-

omriden

*Bolaget grundades 1986 och har’ ndag 1149
hektar [eakplantager under forvaltnmg Bola-
get igs Tav drygt 1000 akt\eagare “Yterli-
gare information om koncernen ﬁnner du pd

www.forwood.se

i-‘ﬁrivéod f§m§try Panama S.A .

‘l-"o\rwoot:l}l:lli'_l:;géhjier‘_l‘i Gmup S.A

. f;divu;doleroflﬁc;idn_.S.A.’I- .

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010 ¢ .
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E _Forwoodkoncernens produktlon skall byggn pi samspel mellan miljo och foretng, samt leda till ett
forbattrat och Idn&hlktlgt bevarande av befintliga n:lturt:llgmgar inom forvaltmngsomridena ’

Fﬁr att erhilla m‘jdvlindig l&hsnmhet minimera p:'nierkan p.’s'milji‘m"och skydda utmtningshotade
ekosystem har Forwood utarbetat en serie strategier for verksamheten. Strategierna kan generellt

sammanfattas enllgt foljande:
Forwood har uppfyllt och kommer att uppfylla alla lagar och bestdmmelser som utﬁlrdas av
o Autondad Nacional del Amb:ente (ANAM) reglerande— och tlllsynsorgan for aterplantermgen

‘av skog i Panama. .

. .. Forwood har uppfy Ht och kommer att uppfylla alla nkthn;er som upprattats i forvaltmngsplanen
som reglerar den verksamhet som bedrivs { skogsplantenngsprolekten R ;

' ' . Forwood skalI foI;:t alla princnper och krltener som utfardns av Forest Stewardshlp Counr::l AC,
n (FSC), for fomltmngen av sina plantager .

¢ Forwoods pla.ntagemark bestir
endast av tichg-are betes— och
: ikerrna.rk som har legat i tﬂda

LA For att fbrhmdrz ]orderosion

v anpassas v:xtt:itheten 1 plamngema
o ull att sl:lppa in ljus och mB;l:ggora v
o etablering av markvegetat:on R

o

Fbr att skydda skogarnas ekosystem
L ldmnas alttid mmst 10.% av den totala

teakplantermgen, med naturl:g skog
eller plantermg av mhemska a.rter. o

1 SGS - I-‘.S‘C‘-cen;ﬁermtde orgtm { Punuma. Forest Steu ardship Council (FSC‘) ar en internationell orgammr:on som
frd myjur et miljéanpessat, socialt armunt:gande och ekonomiskt livskraftigt bruk av véirldens skogar

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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Styrelsen och verbstallande dircktdren for Forwood AD (publ) fdr barmed arge
< Arsredorisning ock kancernredavisning for rdkenskapsdret 2010,

.57'2?24‘"«@@;71425}%/@ I

P Arsredowsnmgcn for Forwood AB (publ) org nr 556271 9228, innehiller koncemens redovxsmng for
verksamhetsiret 1 januari till 31 ‘december, 2010. Forwoodkoncernen med svenska moderbolaget For-
' wpqd AB (publ)), ir idag en ledande aktdr inom produktion av odlad teak f Panama.

Allmant

Forwood investerar framforallt i skogstillgingar som kombinerar en stabil tillvixt med en betydligt

. hogre forvintad avkastning in vad mer traditionella skogsinvesteringar som till exempel granskog

" kan erbjuda. Bolaget dger och forvaltar, via heligda dotterbolag, mark och teakplantager i Panama.
" Virke och terrodukter iridag en av virldens v:ktlgaste handelsgrupper och cfterfrigan pi skog har
‘ hlstonskt sett okat i takt med jordens befolkn{ngstlllvaxt‘ : :

Forwood grundndes 1986 och har idag 1149 hektar teakplantager under f‘orvaltning och igsav drygt

. -1000 aktiedgare. Rnpportenng till aktiedgare, mvesterare och intressenter sker i huvudsak i form av

" " ett nyhetsbrev samt via Fomoods hemsida, Forwood arranwcrar ocksa irl:ga besbksresor t1ll Panama
med besdk pd plantagerna. : : -

Forwoodkoncernens verksamhet.i Panama bedrivs genom dotterbolagen: investeringsbolaget For-
- wood Management Group.S.A, mark: och férvaltningsbolaget Forwood Forestry Panama S.A. samt
foradhngs-‘och virkeshandelsbolaget Forwood Production S.A. Forwood garanterar forstklassig for-
valtning av samtliga projekt och vaikomnar aktzeagare, investerare och Intressenter att besoka och
inspektera verksamheten IR CoeRer o : . - .-

_Sedan augusti 2004 ir teakplantagemn FSC—certlﬁerade v:lket innebir utokade forminer fGr de
*anstillda pd plnntagernn mer insatser i kommunerna dir Forwood ir verksnmma, ett forbattrat mlljo-
arbetc och ‘med sl:orsta sannolikhet battre betalt for v:rket vid forsaljmng :

‘ -"Redm u.nmo enligt lFRS

' Forwood AB (publ.) ullampar frin 1 ]anuarl 2010 de av EU-komm:ssionen godkanda Intematxonal
_Fmancial Reporting Standards (IFRS) Syftet med bytet ir att ﬁstadkomma okad ;amforbarhet med
andra fGretag i branschen . . - . .

1 érsredovnsmngen for 2010 har jimforelseraten for 2009 omriknats enligt IFRS. Effekterna av omrik-
ningen pi rapporterna ver totalresultatet och finansiell stillning for koncernen avseende 1amf0relse-
jret redovisas i not 30 Effekter av dverging till Il'-‘RS7
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Viisentliga hiindelser under riikeh_sknpsﬁret

. Resultat och stallning ' a
‘ Forandnngen ide b:ologlska ullgéngarna (teal-.pl:mtager) var under iret 38 1 (30 7) MSEK OCh kon-

.'cernens resultat efter skatt 26,3 (23, 9) MSEK
Arets resultat uppgick till 0,80 (0,72) SEK per aktie".

" ‘Eget kaplt:ﬂ for koncemen uppglck 1'.111 2442 (181 3) MSEK. Eget kapltal per aktie uppglck nll 5,28
SEK efter att apportemxss[onen om’13 231 460 nyn aktier reg:stremts i samband med férvirv av tea-
o kandelar (TeakUmts) De nya aktlema regisrreradcs av Bolagsverket i februari 2011 : '

Lingfnstlga skulder uppglck tlII 17 2 (8, 2) MSEK och har under éret minskal: med 3,9 MSEK genom
: minskade forvaltningsitaganden for forvirvade teakplantager (TeakUnits) samt' bkat med ett i april
3 2010 upptaget konvembelt forlagslan om 13 4 MSEK

o lewdxteten per balansdngen uppgick nli 6 3 MSEK

) Investeringa.r - : ' : : : :
"‘Under 2010 har Forwood forvarvat 106 hektar mark och planterat dessa med 75 hektar teak i Aqua
. Fria, Darien distriktet. Under dret har ytterhgare kottkor Inforskaffats till teakplantagerna ‘Korna
L medfor en avsevard kostnadsbesparing genom sitt betande av gris vnlket dr huvudmotivet till inkopet
L av dessa levande gmskhppare Den goda :wkastmngen frin kottproduktlonen ger ocksi mkomster.

Flnansienng C ";_l- R : .
... T'april 2010 tilifardes Fomood AB (pubI) 13 658 750 kr genom ett l-convcmbelt f‘orlagslin som loper
. till den 28 december 2012. Eventuell konvertenng till B-aktier i Forwood AB (publ) ska ske senast

j] 29 ]lll‘li 2012 till kursen 3,75 ke, Lﬁnet loper med en ranta pi 10%

EEE PN

Emlssloner

. 28 september 2010 beslutade styrelsen ‘med stad av bemyndlgande fr:ln drsstimman att genomfora _

en apportemission och emittéra higst 27 525 120 B-aktier. Ritt att teckna de nycmlrterade B- aktlerna

' ‘ hade, med avvikelse frin akt.leagamns foretcidesritt, de dgare som perl november innchade ande!ar
- iolika tcakplantager Innehavarna av andclama i de alika plantagerna erholl som vederlag de nyemit-

' terade B-aktierna, motsv:trande 3,53 kr per aktie. Halften av andelsagarna accepterade erbjudandet
och tilldelades 13 231 460 ‘B-aktier. Forwoodkoncernen txlIfordes 200 hektar teakplantager av olika
R 11dersklasser och fick 430 nya aktieagare «

'

Handdsu cfttr ral\r:nalnpsaret slut

1 februari 2011 rcgzstremdcs apportemlssmnen och akt:ekapltalet hOjdES till 46 258 280 SEK., 9

‘Resultat per aktie dr berdknat som drels resultat delat med antal registreracle aktier per bokslutsdagen

. FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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Konceméné verksamhet

Moderbolaget Forwood AB (publ) ‘ ' C SN
> Moderbolagets verksamhet enligt bolagsordningen bestar i att "iga och férvalta akuer i dotterbolag
i och fastlgheter samt bedriva konsultverl-.samhet inom omridena management- och koncernledmngs-
tjnn.ster SRR

Forwood Forestry Panama S, A, ; :
Bolaget ir ett helagt dotterbolag txll Forwood AB (publ) och innehar 1dag mer in’ 1700 hel-.tar mark
“varav 1149 hektar ir pl:mternt med tcnk och 915 hektar ir eget tenl\mnehav Fastlgheternn hgger i
distrikten Coldn, Pannmﬁ och Darien, Panama. Bolagets ‘affirsidé ir att forvirva attraktiva markom-
- riden foér anliggning av teakplantager. Bolaget har en egen forvaltmngsorgnmsnnon som etnblernr
‘. samt forvnltar teakp!antager med en beriknad omloppsud pad 20 4o i

B Lednmgen i Panama har fortsatt att reducera forvaltmngskostnadernn tllI en lﬂg mvi Arbetet med att
hitta effeknvare arbetssitt och kostnndsbespnrmgar fortskrider i a[la delar av orgamsnt:onen Bolaget
ska forvirva attraktiva markomriden f6r att anligga teakplantager i egen regi men kan ocks4 komma
_att erbjuda mark, professionell etablermg och férvaltning till andra intressenter. Forwoods plantage-
verksamhet ir FSC-certiﬁernd (Forest Stewnrdshlp Council) och nya plantageetablermgar sker enlxgt
FSC s standards och intorlwas regelbundet i certifikatet. : ‘ .

) Under 2010 har bolaget etnb]erat 75 hektar teakp!antage pi Mundlto 2 plantagen samt v1ssa mindre
'tlllaggsplnntermgar Under 2010 har fler kottkor mfmskaffars !

_ Forwooc! Procluction S.A. 3 .
) Bolaget igeren fasnghet intill [ntew\menc:m nghway som g.lr fré.n Dancn i sédra Pannma t:lI USA.

h Pi fastigheten finns servncebyggnader for virkeshantering, fordonsservice och rengormg samt for lag- .

_ ring av teak och planteringsutrustning. Bolagets avkastning ska komma frin wrkeshandel och vlrkes-
' foradlmg, samt uthyming av fordon for externa avverkmngsuppdrag . : :

_‘ Fomood Managemcnt Group S A. . : : o

"Bolaget forviirvades 2007 och har sedan dess avyttrat i prmcrp samthga tlllgangar Fasttgheter och

B organisation hnr ﬂyttats dver tilt Forwood Forestry Panama 5.A. Bolagets huvudsakl:ga uppgift ir att

L ‘vara avtalspart for de kvarvarande kunder som d:reknnvesterat i teaktrad genom att kopa si kal!ade
y TeakUmts som var och en motsvarar nettoavkastmngen frz‘m 111 planterade teaktrad‘] '

-
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- Koncernens svenska. moderbolag bedrrver inte tlllstindsphktig eIler anmilningspliktig verksmrnhet
enligt miljobalken. I de utlindska dotterbolagen bedriver tvd bolag verksamhet med tillstinds- eller
"anmilningsplikt till de lokala myndigheterna. Inget av koncernens bolag ir involverat | ndgon mil-
jorelaterad tvist. Forwoods plantageverksamhet ir FSC-certifiecad (Forest Stewardship Council) och
nya plantageetableringar sker enligt FSC:s standards och inforlivas regelbundet i certifikatet. 'FSC:s
kontrollorgan 5GS genornfor iterkommande kontroller av verksamhetcn och certlﬁerlngen fornyas

) pi irsbasis. o : :

.

Framtrdbutsrlxtc

: _ Forwood AB (publ,) har goda framtidsutsikter. Det ﬁnns ‘ett dkat medvetande om khmatforandr:ng-. '
‘arna bland minniskor i allminhet och en krafugt bkad efterfr&gan pi teak frin en allt stérre kon-
sumtionsstark medelklass i Indien och Sydostasien. Man beriknar att medelklassen i virldens storsta
importland fér teak, Indien, under de kommande 20 iren kommer att &ka frin 250 miljoner minnis-’

- kor till dver 600 miljoner. En kopstark grupp som anser att det finaste de kan ha i sina hem ir golv,

. vi ggar eIler tak i teak. Under november 2010 besoktes 7 foretag i Indien och en provcontamer levere-
rades fote Arsskiftet. Den starka efterfrigan hos de bestkta foretagen gor att virkesaffirer med lndxen
kommier att inledas under 2011 och troligen till higre priser in pd den lokala marknaden i Panama
Under 2011 kommer wrket huvudsakllgLn att kopas in lokalt i Panama frin andra plantageagare

IR S Den allt storre efterfrigan pl god mnrk i Panama gor att vi de nirmaste dren kommer att se en oknmg T
Ty T av fastighetspriserna. Pi nigot langre snkt servien anpassning till de betydllgt hagre markpnsemz_
' i grannlandet Costa Rica, vilket ir posruvt fér vira befintliga fastrghetsbest:lnd Prisgkningen stiller
storre krav pi bolagets formiga att finansiera markforvarv men en viss lattnad erhills genom den
stackare svenska knonan : P : : -

Vi arbetar lingsrktlgt i allz avseenden Vl genomfor kontmuerllgt undersoknmgar och arbctar strate—' )
giskt med planer f6r framtiden. For ndgra 4r sedan gjorde vi en grundlig underskning av den indiska
marknaden under 4 mdnader och tidigare har vi undersokt den australiensiska teakplantagemark-

o naden i samarbete med Svenska Exportridet i Sydney. Vi har undersékt Costa Rica, Colombia och'_

'-Ecuador och kommer under de kommande Aren fortsatta med att skaffa oss goda kunska.per om den

internationella teakmarknaden. Vi ir medvetna om att ett dkat intresset for bolaget och dess verka
samhet kommer att attrahera fler privata, men idven institutionella;’ placerare i framtiden. Dicfor ir
det nédvindigt far oss att bli innu bittre pd att finna och férvirva goda markomeiden for framnda_ L

- etablenngar ach samtldtgt f'orbattra etabIenngs- och forvaltnlngsorgamsatronen annu mer

Mtd det vax:mdc mtresset arbetar vi mot att bli oberoende av frarnmande kapltal D.u'for I:gger vart‘
fokus pi att komma iging med kassaflidesgenererande verksamhet under 2011. Ett 6kat kapital och
en storre dgarkrets ir ett led l styre!sens milsnttnmg att senast hésten 2012 notera Forwoodakt:en pi- N
Iamphg marknadsplnts 4) . . S - L Cm
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Riskhantering &
Forwood AB (publ) dr genom sin internationella och kapitalkrivande verksamhet 16pande utsatt for
- Anansiella risker, De feimsta riskerna bedéms vara valutarlsker och Ilkwdxte:s- o-:h ﬁnanslerings-
-‘nsker Se utforhg beskrwmng not 3. :
.V..tsentllga mlut'ieffel\te _ _
‘ Forwoods valutatransaktioner mellan svenska kronor Och amerikanska dollar har under 2010 genere-
rat ett negatwt resultat pd 3 341 TSEK i moderbolaget :
“Forslag nll \mstdxsposmon "
Styrc!sen Forcslﬂr att till Forfog:mde stiende vmstmedcl i moderbolaget (TSE]\)
overkursfond = . U } - 50989 o
‘balanserat resultat R ."_ e 5452
. dretsfesultat .., S 6452
: o s ot - 49989
dtsponetas shatt’ o A
o iny rakmng overfores:‘ S ) 45989__,;'
.. =i
o0
&
0
+*
=
B
¥
*
=
et
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L Fﬁrﬂndring lverkllgt \réirde v
pi biologiska tillgingar

Rﬁrclscns kost.nadcr

iy B oy

& Ovnga ettema kostnade P

Personalkostnader )

i Avsknvningar av m:llenella
anlaggnmgstnllg:lngar

-: Resultat frin andelar i mtressefbretag

O\mga rorelsekc.:'stnader

-'~Aw RN o ‘.a...ﬁ.-‘.w. i

Resuttat frin ﬁna.nsxella investenngar

Resulmt fr.'m fors jmng av intresseforetagr\ Do '

Ranteintéikter aoch hknandc resultztposrer ’

N..\.‘p...\-,z TR AT A e e g i

B2 h e ™ I s WVmcdig e re T ek b etk BT

SRR B SRR L SR SR T

A - Resuhat eftes finansieila postér

R R Ry e e R AN

Ovngt totalresultat

L Arets ommknlngsdlfferenser \-ld omr:ikmng Coe 605 - - B 198 R et
nvutlindska verksamheter : : . . .

ks Summa tot:lresultat
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Goodwdl 3 4 LY 14 . 851 - .. 851 - . 851

-‘ Ma!eriei?a am‘ag mngsnl!gdngar

cpwl 20l 208w
37:5 ' 4477 5411
s agase

Byggnnder och m.:lrk R

M.nskincr och invemarier

135289

ol e Vo

Fmamwﬂa énlﬁégning;{f!{gdﬁéﬁf e
* ' Andelar | Intresseforetag
. Andra angfristiga fordringar - Uy

256297 . - 186 334:

163796 -

i Korlfrr.mga fordnngar 7
- ‘Kur;dfcrdnngar
Skattefotdran
Ovng:l fordrmgar . i
Fordrmgar hos mtresseforetzg h

e : Forutbet:llda kostnader och upplup;{a :ﬂtakter

- Kassa och bank

Summa omsittningstillgingar ' 8131 G 93t 11358

Summa tiligdngar _ 264 428 193 266 175 154
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Eget kapntal och skulder

Eger k:lp:mlsom k:m bunﬁ)ms nH moderbo)'uge'?s o

Reserver T

L 3 Balansemde vmstmede]mkl Anets resultat.

Summa cget knp|t=l

I.dn(,frtstu_,a slmfder
' Avs&tmmgarﬁx forvalmmgsitagnnden THA R

sz EEC P

; Konverubla Hn :

o Summa egct kapntal och’ skulder

e T T

*1.Stalda sakerheter” .

" Forvand skulder och ersaaningar ||
S T T T e A Rl C

Foretagsinteckningar

. Ansvarsfrbindelser . ‘ ' ‘ Inga ’ inga Inga
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o Arets resultat
S o Valutakursdxfferenser _ N SR . :
{ Summa totalrcsultat - . T 8198 23924 15726

S 'I‘rinsaktlonei' .
med aktielgare

L Fondemxssnon

" Konvertibellin

e

o ﬂt{gﬁcnde i:_iaiaris 201012 1

¥ Summa transaktxoger

‘ Arets resultat

. Transaktioner
med n.ktiea‘lgare

: Pigﬂende apportemlssmn :

'~Summa transnktioner
i med alttlelgzre

" Ingiende balans 2009-01-01 _ 36713 s 162373

.

L.23924 - ¢ 23924

G R

ey e

Nyemxssmn 342

med akticigare - _-%{369 W

'giepfl.é .béiﬁqs 1010-01-01

. 2!_5521 :

.Va[utakursdlfferenser e

" Summa totalresultat -
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Arel:s resultat

R

“° Summa eget kapital - 100814 <. . 59038 .. 58389
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. Avsanningar‘-‘ s
Avs.‘ittmngar for Rimlmmgsimg-anden

Ldngfmt;ga sku!dcr

* ko&fmz;‘g& .‘s‘kuwt&er'f- R
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Skulder till imressefbrelag
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1 Alimin mtormalmn

Forwood AB (publ) och dess dotterforetag dger
- och férvaitar mark och teakplantager i Panama.

' Forwood AB (publ) gruﬁdadés 1986 och har
-sedan 1999 direkt eller indirekt formedlat inves-

termgar i odlad teak Forwood ABir ett aktiebo-

lag reglstremt ioch med siite | Svenge Adressen
till huvudkontoret ir Storgal:an 11 411 24 Gote-
o borg .

Arstedovisning'en* och koncernredovisningen har
" godkints for utfirdande av styrelsen och verk-
“stillande - direktdren 2911¥03-]5.‘ Koncernens
resultat- och balansrikning och moderbo'lagets'.f
resultat- och balansrikning blir forem3l for fast-

stallelse p4 Arsstimman 2011 04~15

.2 Redovisnings- och _\fii1'deringsprinciper

o (‘)wrenﬁstﬁmme]sc med norm- .
ol givning och lag : -
Arsredov:smngen har uppratt:lts i enhghet med '
. International "Financial Repomng Standards
> (IFRS) utgii'hd av Intemauonal ACCOuntmg Stan--
" dards Board’ (IASB) samt. tolkmngsuttalanden
frdn International Financia! Reporting Interpre-_
tions Committee (IFRIC) sidana de antagits av
EU. Vidare har rekommendationen RFR 1, Kom-

pletterande redovnsmngsregler ‘for koncerner,
frin Ridet f&r finansiell rapportenng t:llampats

Varderingsgrunder RS : S
Koncernens tiligdngar och skulder har varderats
till anskaffningsvicden, forutom vissa finansiella
tillgAngar och skulder samt biologiska tillgingar
som virderats till verkllgt virde; For tlllgingar
gors nedsknvmngsprovmng nir hindelser eller

forindringar i férhillanden indikerar att det redo-’

visade virdet kanske inte ir dtervinningsbart.

Nir ett nedskrivningsbehov faststillts gdts ned-
skrivning med det belopp med vilket det redo-
visade wvirdet &verstiger Atervinningsvirdet.
Atervinningsvirdet ir det hogre av en tillgings

‘verkliga virde minskat med forsaliningskostna-

der och nytt;andevardet

n/é/zr/

. Valuta

Moderbolagets - funktionella vaIuta ir svenska
kronor (SEK). Ovriga funktionella valutor som

:.-anvinds. inom koncernen ir US Dollar (USD).
- Koncernens rapporteringsvaluta- 4r svenska

kronor (SEK). Arsredovisningen presenteras i
svenska kronor, "Samtliga belopp ir, om inte
annat anges, angivna i TSEK.

: Va!umkuner e )
-Balansdags. - Genamsnitts-

coo s e ks o Rues
zooa-12-31 o 775 T " 658
B
“a0100231. : e.ao S X

‘Andrade redovismngsprmaper o
" Forwood AB tillimpar frin 1 januari 2010 IFRS.

Overglngen till Redovisning enligt IFRS ‘har far
koncernen redovisats enligt IFRS 1 och beskrivs i

- not 26 Effekter av overgéng till IFRS. Jamforelseta-
__"Ien fbr 2009 har raknats om i gnlxghet rnecl Il_-‘RS

- Nya IFRS och tolk.nmgar som annu

inte har borjat tlllampas

Endast standards och tolkmngar som tratt i I-craft
har nllampats :

: Konsohdermgsprmmper

Dotterforetag
Modcrforetaget tillimpar samma rcdowsmngs- o
principer som koncernen utom i de: fall som
anges nedan under avsnittet "Moderforet:lgets )
g redovxsnmgspnnmper LT

Dotterforetag ir foretag. som stir under ett
bestimmande inflytande . frin moderforetaget
Forwood AB. Bestimmande inflytande innebir

_ . .direkt eller indirekt en ritt att utforma ett fére-
- tags finansiella och operativa strategier i syfte att

erh.’:[la ‘ekonomiska férdelar. ; .,

Koncerm‘edovisningen har upprittats enligt f3r-
vdrvsmetoden Metoden innebir att det frvir-
vade Foretagcts eller Koncernens intikter och

- kostnader, identifierbara tillgingar och = skul-
- der liksom uppkommen goodwill inkluderas i

koncernredovlsmngen frin forvirvstidpunkten.
Anskaffningsvirdet for dotterforetagsaktierna
respektive rorelsen utgdrs av. summan:av de
verkliga virdena per forvirvsdagen for ertagda

tlllgingar samt uppkomna eller Svertagna skul-

der och for emitterade eget kapltalmstrument

-som limnats som vederlag i utbyte mot de forvir-

vade nettotillgdngarna. Koncernmissig gdodwil_l
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uppkommer nir anskat’l’nmgsvardet vid férvirv
av andelar i dotterforetag Gverstiger det verkllga
virdet pi de forvirvade foretagets identifierbara
_ - nettotillgingar, Nir anskalfningsvirdet understi-
" ger det verkliga virdet pi det férvirvade fore-
tagets identifierbara ncttot:llgﬁngar uppkommer
negativ- goodwill v:lket redovisas direkt i drets
resultat. : : .

- Dotterfdretagets finansiella rapporter inkluderas
xS koncemredowsmngen fram till det datum di
_det bestnmmande inflytandet upphdr.

" Intresseforetag
ning redovisas innehaven av Intresseforetag till
anskaffningsvirde och: det redovisade virdet

. justeras for nndelen i mtressef‘dretngens resultat
efter forvarvsnllf‘allet

. Tmnsakt:oner som n elimineras vid konsol:denng

. _V'Koncerninterna fordrmgar och skulder. intikter -
" eller kostnader och crenhsernde vinstet och for-

luster som uppkommer frin transaktioner mellan
koncernforetag, elimineras i sin helhet vid 'uppi
rittandet av koncernredovisningen.

" .Omrdkning av utlandska dotterfs Gretag
For samtliga bolag inom koncernen giller. att
lokal valuta' motsvarar den funktionella valutan.
-Med funktionell valuta menas den valuta i de pri-’
mira ekonomiska miljder dir koncernens ingd--
" ende bolag bedriver sin verksamhet. Koncernens

E:"lsiittningar‘till anstillda

Pens:ans_ﬁnpﬂk:eher

Inom koncernen- finns endast avgiftsbestimda
pensioner, dir koncernens forphktelser ir
begrinsade till de avgifter koncernen Atagit sig
att bctala Foljnl\thgen krivs det inga aktuariella
antaganden for aut berakna forphktelsen eller
. ’kostnaden och det finns ‘inga méjligheter till
nigra aktuariella vinster eller férluster. Koncer-
nens férpliktelser avseende avgifter till avgiftsbe-
_stimda planer redovisas som en kostnad i resul-
tatrakmngen { den takt de intjinas genom att de

. . . : B - .. anstillda utfort t]anster it koncernen under peri-
‘Andelar i intresseftretag redovisas enligt kapi- ]

'l:a!andelsmel:oden I koncernens ~balansrik-

oden

Intéikter

Aeftoomsarrmng

Koncernens intikter hirror i huvudsak frin vir-
kesforsilining i dotterbolaget Moderbolagets for-
‘siljning avser Forvaltningst]anster som debiterats

dotterforetagqn for den forvaltning som belastat

moderbolagef Dt vt

lntdkterna redowsas till det verkhga vardet av

vad som ‘erhAltits el!cr kommer att erhéllas med

avdrag for lamnade ra.battet

Oa'ﬂga rom!.semraleter .
.Som ovnga rorelsemtakter redovisas intikter
frin aktiviteter utanfor kom.ernens huvudsakhga

‘ ‘ . =i verksamhet
rapportvaluta dr svenska kronor. Tillgdngar och

skulder i balansrikningen omriknas titl ,-svensk'é

‘kronor - enligt balansdagens valutakurs. Samt-

'-‘tha poster i result:ltrakmngen riknas om efter

rakensk:lpsarets snittkurs. Ornrakmngsdlfferen-
ser redovisas i Gvrigt totalresultat.

.Klassxﬁcermg kort-/tangfristig

Kortfristig fordran eller skuld motsvarar max 12’ i

min. Lingfristig fordran eller skuld motsv:lr_a_r
lngre dn 12 min. i

Leasmg

Arets leasmgkostnader uppgir tlll 87 TSEK (185)
Leasmgavglftema kostnadsfors jamnt dver avtals-
-perioden och redovisas. inom rirelsens kostna-
_der, D1 leasing ej ir vasentllg for finansiering

“av verksamheten redovisas samtliga leasingavtal
-som operationella cavsett klassificering.
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- Skatter

‘Koncérnens totala skatt utgors av aktuell skatt

S och uppskjuten skatt.’ Inkomstskatter redovisas °

“ ] ‘drets resultat utom di underliggande transak-
" tion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget
" kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas

1 dvrigt  totalresultat eller i eget kapital. Aktuell

7 -skatt ir skatt som ska betalas eller erhillas avse-"
. ‘ende aktuellt ér, med tillimpning av. de skatte-
*“satser som ir beslutade eller i praktlken beslu-‘

~ tade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven

" justeringar av aktuell skatt hiinfélig till tidigaré '
" perioder. ‘Eventuell uppskjuten . skatt beriknas

- enligt balansmkningsmctoden med -utgings-" _ :
" p.l syftet med mnehavet. o

punkt i temporira skillnader mellan redovisade
och skattemissiga virden pi tillgingar och skul-
der Beloppen beriknas baserade pi hur de tem-

- porira skillnaderna forvintas bli ut)amnade och

med tilimpning av de skattesatser och skattereg-
ler som ir beslutade eller aviserade per balans-
: dagen Temporira skillnader beaktas ej i kon-

g cernmissig goodw1ll och. inte heller i skillnader -
__"hinforliga till andetar { dotter- och intresseforte- -
', . tag som inte Forvhntas bli beskattade inom Gver- .
~.-"- fordelas till kassagenererande enheter och' ned- .
' ..". skrivningsbehovet prﬁvas minst Arligen. .
. Uppskjutna skattefordnngar avseende avdrags- R ol
. gilla temporara skillnader och underskottsavdrag .

- skidhg framtxd

' redavisas endast i den man det ir sannolikt att

dessa kommer att medf'ora lagre skatteutbetal-

mngarlframtlden ‘

Uppsk]utna skatteskulder redowsas t den min -

koncernen anser att koncernens uppsk;utna skat.

teskulder oversknder de underskott som kan--

" komma att utnyttjas. RN

Finansiélla_' instrument

énlighet med [AS 39. . .

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i Rap-

port Gver finansiell stillning nir bolaget blir
part enligt lnstrumentets avtalsmissiga villkor.
_ En finansiell tlllging tas bort frin Rapport &ver
" finansiell stillning nir rittigheterna i avtalet rea-
liserats, forfaller efler bolaget inte lingre har
kontroll &ver dem. En finansiell skuld tas bort
. frin balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet
fullgdrs eller pd annat sitt utslicks.

Bankttllgodohavanden. Mne-’ och kundfordrmgnr
viirderas till upplupet anskaffnmgsvﬂrde "‘Ned-
sl\rwningsprcvning gors lopande utifrin objek-
tiva kriterier for dessa nllg:'lngar Vid en konsta-

. terad forlust skrivs tlllgingen ner. En avsattning
'gors dock nir forlustcn ir befarad. )

Finansiella skulder virderas inmalt tilt mottagna

‘medel ‘med avdrag for eventuella transaktions-

kostnader Lopande varderas normalt skuldernz
till. upplupet an.skaffningsvarde enl:gt effekuw

‘ rantemetoden

Resultat frAn ﬁnansleua instrument redovxsas i
finansnettot a!ternatlvt rdrclseresultat beroendc

- ]mmatenella an]aggnmgstlllgangar

H:Goodwlll representerar skillnaden mellan an- -
skaffningsvardet for ett rorelseforvarv och det

verkl:ga virdet av Fomrvade ullgingar over-

tagna skulder samt eventualforphktelser Good-:
will virderas till anskaffningsvirde minus even-

tuella ackumulerade nedskrivningar. -Goodwill

A Matenella anlaggmngstﬂlganga.r

Matenella an!aggnlngstxllgingar ir bokforda till

(snt anskaffmngsvarde minus den ‘ackumulerade

avsknvnmgen ‘Stérre mvestenngar ‘och férbitt-
ringar kapltaliseras och debiteras till den materi-

ella nnlaggmngst:llgingen och mindre kostnnder, :
" ' reparationer och underhill som inte férlinger -

' '__F:llgingens forvantadc}ws@;ngd debiteras Gvriga
“extérna kostnader"“A\"skrivﬁingen ir beriknade

enligt rak avsknvmng dver” mlgingens fowan—

S - y s m
Finansiella instrument virderas och redovisas i ‘tadc nytt]andepenod so ir

Datorer - :__': o - 3dr'"
__-Fon-ion - ' 10 dr

. Ovriga maskiner och inventarier 5-10 ar
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"-Blologlska tlllgangar

Forwoods b1ologlska txllgingar bestir i huvud- -
virdet och nettofdrsiljningsvirdet. Dirvid har

- 'sak av de teaktrid som vixer i teakplantagernn
o i Panama En hten del av de bxologlskn tillging-

“arna bestdr av de knappt 200 kor som betar gris

pi plantagerna

‘Den’ bxologxska tlllvaxten och de biologxska vir-
déna mits genom ett omfattande system av pr0v~_

‘omriden. I vaqe enskxld plmtnge har tvd till tre

“mitomriden ‘upprittats med 121 teaktrid i varje '
mitomride. Tridens héjd och dlarneter miits och L
., . forsinien bcrakmngsrnall som miter den biclo-
‘,"-Lg:ska tillgingen vid matullfallet Sklllnnden ide
biologiska tillgdngarna som uppstir melIan mit-
ningarna ir den blologlska uIlvawcten ‘for pcno-'

_den. Virdet bestims med hjilp av den diskon-
~terade - kassaflodesmetoden. - De dlskonterade
“intikterna som kan f‘orvantns vid avverkning av

teaktriden rncd avdrag for de diskonterade kost- )
nader som krivs for en effektw etablermg, for—‘_

.. valtning och forsiljning av virket beriknas.’

De par::rneti_-nr som éfnﬁﬁds_ﬁr briisth('_ijds diame- .
- reglera forpllktelsen samt att en t_lliforhtlxg upp-

~ter pd tridet, kommersiell hdjd pi tridet, antal

" teid per hektar, volym kommersiellt virke per’

. -hektar, finansiella uppgifter pd balansdagen som
. vixelkurs USD samt f'ors:ktlga antagandcn om

‘framtida teakpriser baserat pd verkliga pAvisbara '
Som

férsiljningspriser ' under rakenskapsiret
diskonteringsrinta vid berakmngen av verkligt
.. virde har 10 % anvints. Som underlag for pris-

. sittning har anbucl erhdllna av uppképare pi den
. Iokala rnnrknaden i Panama anvants. Den forsta .
_ gallringen #r planerad att iga rum under torrpe-
.. fioden ir 4 eller 5. Den andra gallringen ir pla-

: . nerad att iga rum under torrpenoden ir B eller
-9 och den’ tred;e gallrmgen Ar pIanerad att iga

udpunktemn ir uppska:tmngar och avser teak-

Vﬁhﬂager :

Varulager virderas till det ligsta av anskaffnings-

inkuransrisk -beaktats. Anskaffningsvirdet. for
varulager beriknas genom tillimpning av Forst
in, Fotst Ut-metoden (FIFU) och inkluderar utgif-
ter som uppkommit vid forvirvet av lagertill-

.gingarna och transport av dem till deras nuva-

rande plats och skick. For tillverkade varor och

“plglende arbete inkluderar anskaffningsvirdet
_en rimlig andcl av indirekta kostnader baserade

p3 normal kapamet Nettoforsaljnmgsvardct ir

det uppskattade forsaljningspriset 1 den lopande
.verksamheten, efter avdrag for uppskattade kost-

nader fir fardlgstallande och for ate istadkommn
en forsal;mng

Avsattningar

’Avsattmngar redov:sas ‘nir koncernen har en

legal eller informell f‘orphktelse som en foljd

"av intriffade handelscr ‘och att det 4r troligt att

ett utfléde av resurser kommer att krivas for att

skattning av. beloppet kan goras.’ Avsittningar
redovisas till ett virde motsvarande det utfléde

av rcsurscr som sannohkt kommer att krivas for

att reglcr:l atagandet ‘Avsatta belopp diskonteras

“till nuvardc i de fall t:dsvardet bedoms mateneilt

Inga avsittningar har gjorts for iterplantermgs-

.garantin di det hitintills inte forekomrmt nigra
,va.sentllga utglfter '

Fo rt alm:ngsdmganden

Framtida forvaltmngsataganden beraknas utef-

“ter férvintade forvaltmngskostnader fram till

. avvcrkmng
rum under torrpenoden ir 13 eller 14. Gallrings- -

- plantagerna etablerade under 2004-2009. For eta- -

" bleringarna under iren 2000-2003 4r intervallen
“lingre. Slutavverkning beriknas ske efter 20 ir.
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E Konvettlbla lan

' _Utglvna konvernbler delas, nir de redov;sns i
: balansrakningen for forsta gingen, upp ‘ixenhg-
“het med dess ekonomiska innebdrd. Det innebir

att konvertibeln delas i en finansiell skuld och
ett egetkapxtzhnstrument Virdet pi egetknpxtal-

. - instrumentet echdils genom att det verkliga virdet
" av den ﬁmnsnella skulden vid emsssmnstxdpunk-
ten dras. av frin vad som erhdlls nir konv emblen

gavs ut. Skuldens verkliga virde beriknas vid

" anskatfmngst:dpunkten genom att de framtida
: betalmngsﬂodena diskonteras med den akluelia )
--marknadsrintan fér.en liknande skuld, utan ritt
“till konvertering. Emissionskostnader for konver-
tiblen férdelas: proportionellt.i férhillande mel-
_tan det beriknande virdet av den finansieila
o skulde'r! och égetknpitalip;trumenter. Till den del

emissionskostnaden avser egetkapitalinstrumen-
tet redovisas den som en avdragspost frin bun-
det eget kapital. Till den del kostnaden avser den
finansielia skulden beaktas den vid berikning av

_'effeknva dintan for l’c'met. .Till den del utglften h
. avser ‘den finansiella skulden penodxscrns den”
" enligt el'fektivrantemctoden over den av:alade' ‘
- loptiden. ' o

'=Moderf0reta get

Redowmmgapnnaper i
Moderféretaget * har  upprittat sin érsredows-
ning enligt arsredovwnmgsl:lgen (1995:1554) och

‘Ridet fér finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2.2 Redovisnlng f&r juridisk person.-

RFR 2.2 innebir att moderfSretaget i Arsredovis-

. ningen fic den iutid{ska personen  ska tilkimpa
.samtliga av EU antagna IFRS ach uttalanden si
" linge deuta it mdjligt inom ramen for Arsredows- h

ningslagcn ‘tryggandelagen och med hansyn till

-sambandet mellan redovisning och beskattning.

Rekommendationer - anger vilka undantag frin

) -qch tilligg tiu IFRS som ska_ goras.

Skilhiader nwﬂan Ieoucemens och mode::f' reragets

redor :sm.ugspnuc:per .

‘V\S’l\ﬂlnader mellan koncernens och moderfore-'
tagets redovxsmngspnncnper framg;‘:r nedan.

De nedan anglvna redovisningsprinciperna for
moderforetaget har tillimpats konsekvent pa
samtliga perioder som’ presenterats i moderfore-

' tagets finansiella rapporter

I\'ktss tficering och trppstallumgafomzer

Moderforetagets resultatrikning och balanscik-
ning ir uppstallda enl:gt irsredowsningslagens
scheman. Sklllnadcn mot IAS 1 Utformningen
avﬁnansielln rapporter som nl[ﬁmpas vid utform-

ningen av koncemensﬁnan51ella rapporter ir-

framst redcmsnmg ay ﬁnansiella intakter ‘och-
kostnader, anlaggningsnl[gingar eget’ kapital
samt férekomster avavsattmng:lr som egen rub-
rik i balansmkningen oy

Inimateriella aiildég nir:gsti{!gdngdr"

- Goodwill' -‘fepresentérnf skillnaden ~ mellan
‘anskaffningsvardet ‘for ett torelsefSrviry och
“det verkhga vardet av - forvirvade tlllgﬁngar,

dvertagna skulder samt eventualfdrplikielser.
Goodwill virderas till anskaffningsvirde minus
avskrivningar och eventuella ackumulerade ned-
skrivningar. Goodwill firdelas till kassagenere-
tande enhetér och nedsknvmngsbehovet‘prﬁvas
minst drligen, "Goodwill som uppkommit vid for-

‘virv-av intressefdretag inkluderas 1 det redaVi-

sade vardet For andelar i intressefﬁretag'—‘

Goodwall skmrs av. enhg: plan sver den f‘orvan-

- tade nytt}andepcm:den.med hinsyn till visent-

ligt restvﬁrde. Avskrivning gt')r:_‘.'med 20% per 4r.

Dotrer- och mhessef' retag

-Andelar i dotter- ach mtresseforetag redov:sas

i moderftretaget till anskaffningsvarde after
avdr:lg for eventue]l ackumulerad nedsknvmng

Om - i_ndikatom p& nedskrivningsbehov_ finns
beriknas’ ' dotterforetagets  Atervinningsvirde.

" Nedskrivning | redovisas . nir- dotterféretagets
redovnsade varde overstxger atervmmngsvardet '

Nedskrwnlng redowsas som kostnad i resultat-
raknmgen. ' :

Atervmmngsvardet ir det hégsta av- verkligt
virde minus forsal)mngskostnader och nyttjande
virde. Vid berikning av nytfjandevirdet diskon-

-teras framtida kdssaﬂ’c‘:den med en diskonterings-
" faktor som beaktar riskfri cinta och den tisk som

it férknippéd med det speciﬁl_c’ai dotterf‘c‘:retaget.

‘Ausarmmgarjbrf' rvalmmgsdmgauden :

Avsal:tmngar i moderbolaget har ¢j riknats om
i enlighet med IFRS di detta mte bedomts som

' matnellt

?
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3 Fm'msuzll rlq}\lnntcrmg

Forwood AB ir genom sm mternationella och .
. kapitalkrivande verksamhet 15pande ur.satt for .
.. finansiella risker som marknadsnsk samt likvi-
"~ detets- ~och ﬁnansnenngsnsk Nedan beservs de -
R _vasentllga delarna av den ﬁnansnella h:lntermgen =

' mom koncemen

SRR

B Marknadsrisk
" Marknadsrisk innebir risk for att verl-.hgt varde

pi eller fmmnda kassafléden frin ett ﬁnansxellt_

instrument. varierar pd grund av férindringar i

G marknadspnsar. Marknadsrisk utgors av valuta-
" risk, rinterisk och a2ndra pnsnsker Den frimsta

. .marknadsnsken for koncernen bedoms utgoras
o av valutansk

- Va(ummk R
“Koncernen exponeras fmmst for ommkmngsns-

« ker. Den utlandska delen av koncemens verk- .

.+ samhet dr vasenthg Den valuta som det nistan
*.uteslutande avser ir.USD. Omml\mngse\rpone-

" ringen hinfor till nettovardet i utlindska dotter- i
foretag. Denna exponering valutasikras ej. Den ~'1Uppskattmngar och antaganden ses dver regelbun-

- det. Andringar av uppskartmngar redovisas i den

© ‘mest visentliga omrikningsexponeringen avser
eget kapital i USD 2.2 MUSD (13,2) '

Tmnsaktmnsnsker Forehgger di ﬁnanslenngen

“av den utlindska verksamheten sker i Sverige.

. Ldpande transferenngar gors frin Sverige till

Panama
Rinterisk

. birlag rantensk i ﬁnansnelia skulder

: ‘_'V:d bemkmng av verkhgt virde pi b:ologlska tlll-"-

. “f-_'gingar piverkar forvantad marknadsranta vardet
P tlIlgingen :

-~ -Prisrisk

- - Med prisrisk avses fbrandnngar i pns pé produkt

“eller insatsvara: For Forwoods del ligger risken
iatt marknadspnset pi teak kan gi ned. Efter-
frigan beddms dock som mycket stabil. Med
tanke p4 att tiden fram till slutavverkning ir rela-

~. tivt lang, ir det svirt att beddma marknadspris

vid forsiljining. Det marknadspris som anvinds
vid berikning av verkligt virde pi biclogiska till-
gingar (skog) bygger pA offerter frin lokala upp-
képare. Forwood hiller pd att etablera direkt-

. kontakter med fabriker och importbrer 1 Indien,

vilket férviintas resultera i betydligt higre priser.

D3 dessa priser dnnu ej g.’u‘ att faststilla viiljer
man av furstktlghetsskal att anvinda de lokala
marknadspnserna Pristisken  bedéms dirfor
varalag [

levldltets— och ﬁnansieringsnsk
levulltcts- och ﬁnanstcrmgsnsk ir nsken att

koncernt:n k:m fi problem att fullgéra sina skyl-
) . digheter som ir forkmppade med ﬁnans:ella
_'skulder

* Koncernens \erksamhet ar kapxta[kravande. var-

for- finansiering ir enfok_userad frigestillning

‘i 'mbdei-bolaget._Txd:gare‘liaf finansiering skett
: 'genom forsahmng av sk TeakUnits (skog pd rot)
© samt ermssaoner Under 2010 har ett konvertibel-
ln tagits. Koncernen riknar ocksi med att bérja
: .s:llja ‘mindre partier virke och biprodukter samt
férvaliningstjanster fér andra skogsigare. -

-4 Vll\tiga bedornnmgar e
~ach’ annganden

Ct

period indringen gbrs om indringen endast piver-

-kat denna perdod, eller i den period "indringen

g0rs och framtida perioder om dndringen paverk:tr
bide aktuell penod och framtida penoder

De uppskattnmgar och antaganden som Forwood

o beddmer ha stdrst inverkan pi resultat samt till-
‘ _ S - _g:!ngar qch‘ skulder d:skuteras nedan. : '
... Koncernen har mycket hég soliditet, vilk‘et&inne-' T R e s
a .Vardermg av blologlska tlllgangar :

DA: marknadspns elter -annat. jamforbart - virde

- saknas for de biologiska tallg.’mgama i nuvarande _
- skick’ varderas ‘dessa’ till virdet: av forvintade
- framtida - .kassaﬂoden. -For slutproduktgn finns

dock pAvisbara lokala marknadspriser som erh3l-
IltS genom anbud frin uppkopare i Panama:

Tﬂl gr\md for berakmngen av dessa kassaﬂoden
ligger Arliga mitningar samt avverkmngsplaner
Bemkmngen bygger ocksa pi antaganden om

tillviixt, forsal;nmgspnser samt kostnader for
skogsvard och avverknmg Dessa antaganden ir

i huvudsak erl'arenhetsbaserade och. forindras
endast i de fall forandrmgar av mv:!er pi priser
och kostnader bedéms vara langsﬂct:ga Kassa-

: ﬂodet omfattar en produktlonscykel som av For-
wood uppgi till i genomsnitt 20 ir. Nuvirdet av -

férvintade nettobetalnmgar frin den btologlska
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tiligAngen beriknas utifrin marknadsbéstimd
rintesats (WACC, weighted average cost of capi-
_ tal).” Efter benchmark med andra aktﬁrer har
: ‘;WACC faststallts till 10 %. :

7 Koncernens varde pd blologiska tll[gingar den
. 31 december 2010 uppgick till 227 480 TSEK. For

vxdare mformal‘.xon se not 170

-Goodwﬂl .
Koncernen understker varje ir om nigot ned-
" ‘sknvmngsbehm( foreligger va;t‘ giller gqodwxll

" Arets genomging har visat att det inte foreligger
nigot nedskrivningsbehov, Goodwill hirrér frin
vertagen verksamhet avseende formediing av

- andelar s.k. TeakUnits. De: vil inarbetade varu-

e mirket och de investerarrelatloner som fél;de

Skatter .
Uppskjuten skatt beriknas pi tempaorira skillna—
der mellan redovisade och skattemissiga viirden

' pﬁ 1illgingar och skulder.' I moderbolaget finns

skattemissiga underskott uppgiende till 7206
TSEK. Skatteeffekten vid utnyttjande av dessa

~ har ej tagits upp som tiliging. Aven i dotterfore-
‘tagen finns skattemissiga underskott. D3 skogs-

avverkningen ir skattebet‘riad i Panama riknar
man ¢j med att utnyttja skattemaSSlga underskott
i dotterbolagenVarje ir gérs en bedémning om
' dessa utifrin koncernens. forvintade utveckling
kan~ komma att utnyttjas mom en overskédllg
framtid. :

9

B med forvirvet ir i hég grad t‘ortfarande centrala CL '

for nuvarande verksamhet

- Koncemens varde p& goodwﬂl 3 december 2010 '_
: uppglck tilt 851 TSEK For v1dare int‘ormanon se -

B not 14. S A

. "Kunvertibla lin SN
Jovid bemkmng ay verkhgt varde pé konverti-
" bld An-har. d;skontermgsrantan satts tll 15%.

D:skonteringsrhntan utgors av uppskattad mark—

nadsrintan vid em;ssmnstldpunkten for ett 1dn -

med " |amforbar kreditvirdighet, lika ‘stora kas-
g safldden och med likartade avtalsvillkor men’
~.som saknar ritt till konventenng Di koncemen

saknar andra lin samtidigt som ﬁnans:enngs- '

situationen skiljer sig frin ménga andra verksam-
heter ar d:skontenngsrantan sVAr. att faststilla.
" Bolaget’ saknar . belAmngsbara ullgéngar vslket
'-mnebar en hog lﬁneranta. o
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Koncemen )
] Skogsbruksinkomster ir nettoomsattmngen frin Forwood Forestry S. A i huvudsa]\ vxrkesforsal;nmg
I o '
‘Koncernen .-
P e " SRR i ’ - - F- 2 -
Skogsbruksinkomster . .. . . . : 0 1336
Moderhoque.r 7
‘ Fbrva.lmlngst]dnster RS : _ S A . e 3 Lo 6248
6A nstiillda och personalkostnader -
_ﬁ... T
M&ierﬂ\feﬁéet Sven‘éé . :
- Dottcrf&retagen. l’ana.mn
Tota.lt koncemen : -
Ldneroch * ‘. Léneroch . Sociala.
. ersaltmnga.r St : ersittmpgar
' Moderﬂiretaget Svenge e 1521
(varav penslonskosr.nader) ]
Dotterfﬂretzgen , Papama ; ‘7 SRR Y
(v:.rav pens:onskostnader)
Totzjt koncernen
 Kvinnor - ©° Min '’
Moderfdretaget, Sverige .~ - .0 0 0 Sl R
Dotterfdretagen, Pan:una 5 7 68 - 7 101 —
‘Tota.ltkoncernen n L5 : . . 69 e 104 gf.:
“ ]
L
Medelant:llet anstillda bygger pl av bolaget betalda nirvarotimmar relatetade till en normal arbetstid _[N [
enligt svenska forhil[anden (40 timmar i veckan). _ S i £
: Ui
“Tvi av de ledande befattningshavarna i dotterbolaget Forwood Forestry Panama $.A. har ritt till E_..'
bonus. Fér 2010 har totalt 4 000 USD utbetalts. Som mest kan totalt 53 700 USD utbetalas per ar 20197 {"ti
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. PWC, Panama

A“Modefbolaget -

7 Arvoden och kostnadsersittningar

Med l‘EVislonsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokForlngen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvalining, &vriga arbetsuppgiftet som det ankommer p bolagets revisor
att utfora samt rddgivning eller annat bitride som fdranleds av nktt:lgelscr vid sidan granskmng eller
genomfomndet av sidana Hvriga arbetsuppg:ftcr Allt annat fr andm uppdrag.

. Koncernen -

Re\rlsmn ,1_

' GrantThomton Svenge "‘_ e

‘PWC, Sverlge
-P\#C Pannrm

Ovnga t]inster

REEERTRN

‘ PWC Svengé ’
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8 Avskrivningar av materiella och lmmatcnclla .ml‘lgg,n1m,5tlllg4ng.1r
Koncemen .

Byggnader och rnark

AT
Mnskmer och mventaner L T

: .Hoderboiagé:

Goodwut

. [nvenmncr SR

9 Rcsulut frin andelar i l\onccrnﬁ)n.mn .
Koncemen

" Realisationsresultat vid fbrshljning av dortermretng s . 4 S

Moderbolaget

.'-Re_a.[lsaﬁdnsresﬁltﬁtvidfars.’llj'xihigavdouéffb?eta"g T L o 86

10 Resultat fran andelar i intresseféretag
" Koncernen ' ‘

‘Réa]ir;atiéﬁéfesdltat vid Rirsiljning av intresseféremg o : T . R S g

-~ Moderbolaget

Reahsanonsresulm vxd RJrsﬂl;nmg av inu—esse[bremg o Lo 670 . o . Co0

11 Resuliat frin fordrmg:lr som 4r anI lggmngsull angar-

Moderbolager

- Kursdifferenser R . oo 3341 e 029

. ”Rﬂntor L'lngfnsnga fordringnr kcmcemen R T ._ _ : 2386 ; L - = 2255
Summa o = 955 . 095
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12 Riintckostnader och liknande resultatposter

Koncernen

5t fbmlmmgs:hag-anden

Rantekosmader knn\'efrubellén )

RS "v_a

I Ranlekosmadcr bvngt

. Moderbolaget

E R:inrekosmader kunverubelldn

e

" Ranrekosmader, bv‘ngt :

\--'12-57. PV 5

13 Skatt

Koncernen

" Aktuell skattekostnad
Moderbblqger

Petiodens 5katrekos1.nad ’

:_lustenng av skatt‘hi“

i

" Aktuell skattekosmad

‘FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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: Ackumulmdc a.nskaﬂ'mngmrden

.. Privning av nedsknvnmgsbchov fér goodmll

14 Goodwill

“Koncernen

Ackumu!eradeanskaﬂ'ningsﬂrden e e
R :‘::.:__851 o o :‘_ 851

Utgiende ackumulerade :.nska.l‘fmngsvirden - o 851 - 851

,_'Ingﬂende ackumulemde anskaffmngswirden R

R

Redovisat virde vid drets slut 851 851

Mode rbo!ugé.t .

lngﬁende ackumulemde anskaffnmgsvarden L R S8R0 e e
Utgiende ackumulcrade anskaﬂ‘n.lngsﬂrden 850 850

Ackumulernde avsk.rivnlngar L A .

Ingdende ackumulemde :wskm'nmgar - ;
KR A:ets a\'skrlvmng:lr S i : ' . .—170 T
o Utgﬂende :ckumulemdc avsknwung-ar - \ L -345-‘ el

Redovie e v e it

' Provmng av nedsknvmngsbehov av redovnsade goodwnllvardcn har g;orts infor bokslutet 31 december
2010. Goodw:ll avser foevirvade verksamhet frin Teak Invest Svenska AB { december 2008. Det vil
inarbetade varumirke och de investerarrelationer som Foljdg: med focvirvet ir { hdg grad _fortfarande

_“centrala for nuvarande verksamhet varfor nigot nedskrivningsbehov ej anses fiireligga.‘,
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15 Byggﬁadér och mark

 Koncernen

:—. i Onﬂclassxﬁcering

Omraknmgsd:fferenser
Ul Utgicnde nckumulcrade anskaffm.ngs-vitden <

lngﬁende ackumulerade avskrivnlngar

‘Arets avsknvmnbmr

Omrakmngsdlﬂ'erenser

FORWOOD ARSREDOVISNING 2019
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,-h-tk‘mm-m o e A

v

thﬁcnde ackumulcrade anskaﬂ‘nmgsvhrden g B -
H Ackumulerade avsknvnmgar
. \Fursaljmngar/utrangenng'ar

o Omrakmn gsd:fferenser

16 Maskiner och inventarier

Koncernen .

Ackumulcrade mskaﬂ'nm gsvirden

e,
L 2
BT
05
S Gs

Ingﬁende ackumulemde anqkaffrun :_i.fdé%l; S S

Inkbp

Forsaljning:lr/uu-angenngar i

Omknmgsdxfferenser

Ing:lende ackumulerade avskrivmngar S - . -167L

" Arets avsknvmngar :

A

Utgalende ackumulemde avsknvnmgar - ‘ -2 266. -1671

Redov]sat virdc vid irets slut

Moﬁe rbolaget

Ackumuleradc anska.frmn gsvarden

Klngﬂende ackumu!erade anskaffmngsvan:len ' '

In.kbp ]
lForsﬂl}nmg:lr/ul‘mngenng‘ar -\ e

Ackumulcrade avsknvmngu

: lngﬂende ackumulerade avsk.nvmngar
Fﬁrsaijmngarlutmngenng‘.lr '

S S
280 -202
' 468

:_J'm:ts avsknvmngnr S ) .
Utgiendc ackumuletade avslu-nrmnga.r
.Redovis::virde vid ircls slut e e e T 293 '

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010

8508.745.044



rr, Kb s AL W ST N 88 e mnd o i B, it WAL e TN i el et s el N e 7 P o 2 A e

e o e e o i S e et A 42 Soeen

.17 Blologaskn ullgﬁng'lr

‘ Enlngt IFRS ska skogsnllgingar delas upp pi blOIOngl\a ullgangar och mark Som blologlsl-.a txllgingar
: redovisas rotstiende’ skog och boskap. Redovisning ;kall goras enligt AS 41, vilket innebir att till-
“gingen vid varje bokslutstillfille ska virderas och redovisas till verkligt viirde. Férindringar i verkligt

" virde redovisas 1 resultatrikningen. I de fall marknadspriser eller annat jimforbart virde saknas ska

: de blologlska tillgdngarna virderas till nuvirdet av framtida knssa.ﬂoden frin mlgingama Mnrken
. som skogen vixer pd varderas ull anskaffnmgsvarde enhgt IAS 16 ‘ :

_"'“.‘Vardenngen av skogst:ilgingar gdrs genom att bcrakna nuvardet av framtida forviintade kassafloden
- “frin den vixande skogen. Berikningen av kassafléden gérs for kommande 20 r, vilket beddms vara
skogens évverkningstykel Totalt inneh:ir koncernen 1 149 hektar pfoduktiw skogsmark. Kassaﬂédena

" beriiknas utifrin avverkningsvolymer enlxgt koncernens aktuella avverkmngsplan samt bedomnmgar

~av framtida pris- och kostnadsutvecklingar. Inflationen har satts till 2 % (2) per ir. Tlllgingsvardet'

. har Faststillts genom att kassaflodet fore skatt diskonterats med en rinta om 10 % (10), ‘vilket beddms
" motsvara den vigda kapltalkostnaden (WACC=weighted average cost of capital) fér detta tlllgings-
. slag. P4 grund av dkad risk de frsta dren tas nyplanteringar ej upp planteringsiret och till 50 % av

beriknat virde andra ﬁret Utéver viirdet av vixande skog finns en mmdre post avseende boskap som

' "'-‘.'har viirderats till verkl:gt virde enlagt gillande marknadspns.

El Mundito

‘ R:o tongo
Sanm hbrada

Mund::oz L

Kolumnen lings till hoger visar hur stor del av arealen dir avkastmgen ttlIfal!er Forwood koncemen
Avkastningen pi resterande planterad areal tillfaller andelsigama som investerat i s.k. Teakunits.

1) Nyplantering vdrdemad till O enfigt koncernens policy for biologiska uf(gdnga% :
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Koncernen

Redovlsatﬂrdcviditetsbﬁqan L e '156770 LR 15 289

Mnncknmgpgaawerknmg;._: et e T e s s e e T S b
Tiivixt vrderad nliverldlgtvarde RS N ARSI 3 € S Cony
42'764 L

Inkop av boskap W

Tl.lltorda ullg.‘mgar wd apportemuas:on

Omrhknmgsdnfferens B T :
Redovisatﬂrdewdirets slut R 227 480_ o 156770

T Kinslighet_sanal.ys' RN

+j-50%
. Inflation " L T e e _;"Jé/-o“s%.j‘_ w0
Dlskontermssnlnta o AR o L A0S% L w16

V’ukespnser

18 Andelar i Lonccrnforetag

, 'Moderbokgger

i "_~ Acku.mulmdc anskafﬂungsvﬂrden
& . Ingﬁende ackumulemde ansknﬂ'mngsvarden
h Furshljnmgar/uunngenngar ) .
Utgiendc ackumulerade anskzﬂ'nmgsvirdcn '
. Ackumu]end.e nedskrlvnlng-:r ‘

N

. lngaend-_ ackumulerade nedsknmmg—m
- Aterfbrda ned.sknvnmgar .
N ‘Utgiendc ackumnlmde nedsknvmngar
.. Redovisat virde vid i.rd.s&slqt

Forwood anluction SA o S 100
i Forwood Foresuy Pnnama S A 00
Forwood Management Group S.A . 100° o 100 B - 600

Uppgr.fter om orgamsanonsnummer och site:

Forwood ProductlonSA T i Panama = - - 855544—1 506255 DV 56
Tl panaman s 123760485677 DV S

:Forwod Foreslry P:mnma S.A SO
" Forwood Management Gruup SA. ' '  panama _ 57280-1-572657 DV 26

Andelarna i det v1lande dorterforetaget BoIagsforvaItnmgen i Goteborg AB har avyttras under iret L,

IS
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19 Fordringar hos koncernforetag

. Moderbolaget

- Avsknven fordran

LI,

“Onmtassmgenr'\g

Uuénmg netto

PR R e R R R

i Utg:iende ackmnulende anskatfnmgsvarden: Ijk i

A e Y

v PRy

E .nedoﬂsat vﬁ.rde v:d i.rets sluc .

. .

Utlining sker till Forwood Forestry Panama S.A., for infriande av Fotwood Management Group S.A.:s

R)rvaltmngsitagande. Aterbetalning beriknas ske i samband med avverkmng och farsdljning av-

- virket, vilket tidigast bemknas ske 2020. Rinta debneras ldpande,

”U Andd:u' i intresseforetag

Andelnma i mtresseforetaget Teak invest Svenska AB har avyttrats under iret. Andelarnas bokforda
virde var 1 kr (1). (] . .

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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21 Aterinlésta avverkningsriitter
Moderbdfaget‘ . l

- B P
Ac.kumulende anskaffmngsvirden

: [ngaende acl\umulemde anskn!'fmngsyarden
i lnkép
::_Tlllrordn tﬂ]g:lngar \r:d aPPDfKEmlssmn e

Utgdende ackumulcnde anskaﬂnlngsvi:den

iRedovisat vﬁrde \"ld irets slut . _' TN SR

- 22 Andm lingfristig.ﬁ fordringar

Koncernen

Avtalsfordmlgur -t ) o S .. %08 S 2190
) Ovnga fmﬁnngar o , . - : L “.52__3" ; ‘ﬁ . ¥ _0
‘ L. 960 2190

" Moderbolaget

Amlsforddngar 2 190

Kortfristlg del av avtalsfordﬂngarna redovisas under Ovriga fordrmgar Tldxgare a\r redovzsades avtals-
fordnngarnn i sin hethet som lngfristiga. ‘7 '

FORWOOD ARSREDCVISNING 2010
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23 Finansiclla instrument

oo

Koncernen -

; 'nﬂgingn 1 ba.la.nsrhknlngen
b Andra I:lngfnst:g:l fon‘:lrlngn.r‘
' Kundfordringar -
Ovng:l fordnngar -
Kassa och bank

Skulder i balansﬂlmingen
».Konvembcllaln w N
Leverantorsskulder
Ov‘néa‘.s.kuld(.r

X Sun!.mz

E‘imns_ieﬂé
tiflgangar som

© Finansiella . 00
T skulder T
- virderade
- till upplupet

Sku]d.er i balmsdkningen
Checkr'lknmgskredlt B
Levemntérsskulder
Ovng-a skulder o

- Summa : 7 Q . o

Lingfristiga skulder avser. konvertibellin som i sin helhet forfaller under 2012. s
FORWOOD ARSREDO.VISNI.NG 2010
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24 Eget lnp:t.ll

Aktickapitalet i Forwood AB (publ) uppg.’tr 2010-12-31 till 33 026 820 SEK férdelat pd 33 026 820
. "aktier varav 5 700 000 A-aktier med 10 rdster vardera och 27 326 8§20 B-zktier med 1 rost vardera. Vid
bolagsstimma fir varje ros:berattngad rosta fot fulla antalet av honom eller henne féretridda aktier
. utan begmnsningari rostrntten Samthga aI\tier iger lika ratt i bolngets nllg?mgar och vinst,

1986 . Bolagsbﬂdmng ’

1997

2002 Nyemission '

'_2063 — Nyemtss:on : 7
2003 . split 1001;.'._::5_
2004 T Nyemlssmn -

= 'zNyemission_ Lo

Nyemls.sxon

Nyemis.-uon ]

’ Nyemiss:on

' Nyem:ssmn

o . ?iyemﬁsioq

NYEmi-SﬂDI_l

_i‘Nycmzssmnﬂ? e

1436000 -

© Nyemission”
Nyemission  ° )
: '7916000

= \"fer'tﬂss'idﬁ s

Nyemission .~

13231 460 -

Fondenusslon_ REEANCAR

- e

2500035 000
172000 17200

'996000

g 69 420

' 342000

' Fondemission’. | !

_ 520000 26 o
.'{‘396000_;3‘.‘ 36

1436000

13231460°

50000

100 000 .-

4@0 000

' 2120000".

7 372 000
';7 397 ooo c

7 565 000

:j8485 000 g
9185000 -

11008940

33026820 3

a5 25920

). = 5936000

: 9185000 '
Downmlswim

10597520- N
":-. 10666940L'.”‘

46258250 : -

500 . .'m-o_
REE
. 4000 . 100
9000 1007
2 200

szvoooo 21 120000 S

2 640000

3 036 000 T uT

4336 000

7372000

7397 ooo SR

10 597 520

ﬁwsss%o--"" 17

11008940' o1

33036 szo___fj e

;\VId Arsskiftet 2010-12-31 pigick en éppoftemiésic;n sbm kommer att innebiira att aktiekipiﬁilet Skas
‘med 13 231 460 aktier. Efter apportemxssmnen kommer bolaget . att dgas av drygt 1000 akueagare
Den apporterade egendomen avser tlchgare salda :mdelar (TeakUmts) som har atennlosts ‘_’

8509.745.050
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:\garatrul\tur Forwood AR fore p.\g.u,nde npportcmlsmon

i X cG BothénAB
SEB anate Bank i

' " 16 94%*

Runmarker Fasughets AB

: J.ehtonen KonsultAB R ) 5 §75 000
" Griffon Holdings Ltd. -, - 970560
e ' B555>6

970560
855556,.“._;:: e
810000’

s

7567ao e

Tea.k Invest S\; 'nskn AB
Timo Lehtoncn e

‘Hedrnans Paruatﬁ.rAB > PRI
NWallg-renAB ' -sooooo'

649920
(Ovriga (57650) .. 1500000 7 19698330 21198330
‘Summa . 5700000 27326820 33026820

25 Avsiittningar for fﬁfy’altningsif@igupden

g Koucerner:
' Framtida t‘orvnltnmgs.’ltaganden fér formedlade Teak Umts har beriknats utifrin fonrnntade forvalt-
h _nmgskostnader t‘ram till avverkning. L:’mgt‘rist.:g avsattnmg har nuvardesberaknats :
¥ Moderbolaget
' Framtida forvaltmngsitagnnden for f'ormedl:lde Teak Umts salda 2008 eller tidigare har beraknats uti-
frin férvintade fSrvaltningskostnader I'rnm till avverkning. Denna skuld har frdn 2010 Bvertagits av
. koncernfGretaget Forwood Forestry S. A Avsittningarna i modctbolaget har e; raknats om i enhghet
* med IFRS di detta inte beddmts som materiellt.

26 Konv crubh Lm

Foretaget har under 2010 tillfrts 13 638 750 kr genom ett konvernbelt forlagslin som Ioper ulI den '

28 december 2012, Eventuell konvertermg till B-aktier i Forwood AB ska ske senast 29 juni 2012 till
- ”_kursen 375 kr. Linet loper med en rant:l pi 10%. Lanet har, i enhghet med dess ekonomlska inne-
- bbrd, delats i en ﬁnans:ell skuld och 314 egetkapltahnstrument \'

FORWO(i)D ARSREDOVISNING 2010
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 Koncernen
o KUpplupna pctsonnlkost.nader

H'_Ovnga upplupna kosmader

" Koncernen

Avsknvmnga.r

© . Moderboluget -

27 Upplupna kostnader och férutbetalda intiikter

—r«,&,_tﬂl\

Upplupen rev:szoml\ostnad

':‘Surmna :

’ Moderboqu';.'f S

Upplupna personalkosmader

66 .
“UPP!Upen revnsnonskosmnd e 136
- Bvriga upplupnakosmader 7 iGS
- Summa ¥ 3 * 470

_]ustcrmq‘tr for pmler som inte ingir i l\assaﬂodct m.m

Fbrandnngar i verkhgt varde b:ologmka ullg.’mg:lr

’ Mmskmng av avsattnmg‘.lr \j . i‘»- B

esultat mtressefﬁretag

i Reaf‘orlust umngerlng inventnner '

Oreailserade ku rsdlfferenser
Rintekosmader och liknande resultatposter

.Sum.ma :

Avsknvnlngar

\ Resulmt fon;al;nmg dotterforemg ’ X )
Resultat R)rsi]jnmg intressefbretag 670
Oreahserade kursdlfferenser o 3993
Rearesultat fbrsél;mng/utrangenng inventarier =52

' 3552

Summa _‘ -

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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29 th.ktcr av 0vcrg‘1ng ull IFR‘S .

ot v i o o e e e e

‘ Forwood tnllampar frin1 ;an.u:m 201Q1 sin koncemredovxsmng lntemauon:d sznclal Reporﬂng Stan-

..~ dards {IFRS). Arsredovismngen for rikenskapsiret 2010 utgdr Forwoods forsta finansiella rapport i

“enlighet med IFRS. Overgd.ngen med omrikning till IFRS, har skett med nllampmng av IFRS 1 (Forsta
gingeﬁ IFRS tillimpas). Forwood har tidigare fsljt Arsrédov1snlngslzgeh ach Bol-\'fbnngsnnmndens"nll-
- minna rid fr stérre foretag. Gvergingen till 1FRS har inneburit Forandrmgar ach anpassnmgar i For-
- woods redovisning, Nedan redogdrs for de visentliga Forandnngar och anpassningar som fSljer av IFRS
" regelverk. De beloppsmissiga effekterna pl Rapport dver totalresultat 2009 samt. Rapport Bver finan-
“siell stallnlng per 1 januari 2009 och per 1 januari 2010 kvanuﬁeras itabellt‘orm i slutet av denna not.

. IFRS 1 Fﬁrsta gr‘mgen lFRS ti]liimpas K

. Koncernen utnyttjar det frmlhgn undantnget i
“IFRS 1 och avstir frdn att cikna om redovisningen

av rérelseforvicy giorda fore den 1 januari 2009.

‘Aven undantaget gillande omtikningsdifferenser
© tillimpas. Detta innebir att alla ackumulerade

*-omrikningsdifferenser for all utlandsverksamhet
* ,.nollsta]ls wd udpunkten fér Gvergdng till IFRS,

IFRS 7, IAS 32 .
och IAS 39 Finannella instrument -

_ t_:IAS 32 innehiller pr{nmper for klnssxﬁcenng av
finansiella ‘Instrument. Koncernens finansiella -

fordrmgar_n har l_-classxﬁcxerats som Line- och

kundfordringar medan de finansiella skulderna -

" Klassificieras som Finansiella skulder virde-
rade till upplupet anskaffningsvirde och Ovriga
finansiella skulder. Linga fordringar och skulder
har nu\;'ﬁrdesberfiknats. ) . :

'IAS 1 Utformnmg av ﬁnansnella rapporter

‘Overgingen har bl a inneburit att rubricering av
“resultat- och balanscikningarna indrats. Resul-

tatrakmngen har kompletterats med Ovrigt total-.
resultat. Rapport &ver Forandrlngnr i egtt kapltal_

“har tillkommit. -

"1 eget kapxtal redowsas endast tnnsaktioner med

dgama. Alla andra transaktioner hamnar i Ovrigt
; totalresuitat Tnuggsupplysningarna hat utokats

IAS 12 lnkomst,skatter

Uppskjuten” ‘skatt har beriknats och redovnsats
avseende alla virderingsskillnader som uppstitt
*.pi grund av justeringar av virden i samband med
6verging till redovisning enligt IFRS.

IAS 37 Avsiittningar, eventualﬁirpliktélsér
och evcntualtlllgingar

‘Skulder avseende fonraltnmgsitaganden f‘or-

- silda reakc"n‘hétcr har delats upp pa lng- och

AN

I\ortfnsng del I.Angfrnstlg avsattnmg har nuvir-
desberaknats, v:lket gjort att total avsattmng.

- minskat ]amfort med tidigare redowsmng

Fonaltmngsitaganden avser kostnader for skét-
sel och avverkning fram tiIl pl:merad slutavverk-
nfng efter 20 ir.

_IAS 38 Immatericlla tillganga.r

Enl:gt 1AS 38 sknvs goodwﬂl inte Iangre av utan

~ prévas ﬁrhgen med avseende pi nedsknmxngs~
behov. :

' IAS 41 Jord- och skogsbruk

Konccmens skogsnl]g:!.ngar har tldxgare rcdova-_
sats till anskaffmngsvarde med tilligg for akti-
verat eget arbete. 1FRS kraver uppdelnmg av
skogsullingarna pa vnxande skog, v:lken skall
redovisas enligt 1AS. 41, och ‘mark, vﬂken ska
redovxsas enligt IAS 16

EnIigt _[AS‘ 41 ‘ska i.riixande skog-vﬁrdcré; och

redovisas till verkligt wvirde. I de fall marknads- .

priser saknas kan virdering i stillet géras till -
nuvirdet av beraknade framtlda kassaﬂoden frin -
den yaxandc skogen Skpgarnas v_erkl:ga_ ‘virde
har beriknats genom att diskontera nuvirdet av
framtida fSrviintade kassafldden frin den vix-

- ande skogen Forandrmgar i verkligt virde rcdo- )

visas i rapport dver totalresultat

Di skogsavverkning ir befriad fran ska-tterl
Panama’ redovisas €j nﬁgon uppsk]utcn skatte-‘
cffekt ' :

Det finns ocksa en mindré del i posten’ Biolo-
giska t;llgangar som avser boskap. Dessa hnr var-

derats till marknadsvirde.

Méfken sbrﬁ hér till skogen virderas till anskaff-
ningsvirde och redovisas { Byggnader och _m‘eu'k'7

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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Tlllginga.r ‘”, - .
Goodwm S

Skogsfasngheter

Byggnnder och m:u'k :
Maskiner oth mventanef .
B:ofog!ska nl]gdngnr B
' Andelarl lntressefbretag"

And:a l:\ngfmnga fordnngar ! 1403 '
Varulager : 7466
}(undfordringar 287
Skattefordran ‘ 16 .
Ovnéa fordnngar ey 2'16:5

Forutbetalda kostnader -
’ och upplupna i.nl:ikter o

Kassa och bank
Sum.ma l::llg-ln gar

Eget kap:tal och skulder :
Eget kaplral

Avsittmng:u ﬁir
" forvaltningsitaganden

S

Skulder tll lﬁueissefﬁretaﬁ‘- o
Aktue!la skat\:eskulder e
Ovrlga slmlder

. Upplupna kostnader .
och fbrutbetnlda mtakter G . e R S -
m&dﬁ kapital aszus o 108937 . . . 0. 175154
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. Skogsfasugheter

. Byggnnder och mark
Inventarier :
Biols kﬂﬂgﬂns'arv '
7 Anetra lingfistiga
. fordringar . :
_?Kundfordrmgar :

Ovrlg'a. fordringa.r

Pordnngar mtmssefbnemg

Forut.beta!da kostnader
~ och'upplupna intikter

Eaet kapita! och skulder '
Eget kapna] T

Avs%ittmngnr r hm!tﬁmgs-:
) itzganden :

Chedui.lmmgsk:ed:
Leverantﬁrsskuldcr
R Aktuella skaneskuld

‘ O\rnga skulder

Upplupna ‘kosthader’ odx ;
fﬁmtbet:i.ld:l mts.kter

kst et S
"‘\“h’kule:?r -p‘- ““‘1‘5_ o 19108 151 193266
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ARG U E

o

~ Rapport.Sver totalresultat for koncernen 2009

: Nettoomsiittnmg AR T
. Aktiverat arbete Foregen ‘_ T j‘:»‘ - RO R :_.' o8 .
' rakning e 3998 s IS

. 0“"33« corelseingikter - L > SN

R Rorelsens Lostmder R
Avsknvnl.nga.r av immate-

v seﬁJrEtag

’ Sk;ltter
- Reets resultat

: Fb'ré‘lnd.ring verklig: viirde :
biologiska tillgingar

riella och materiella anligg- 964
n.ingstillgingﬁ.r
"Resultat | frin ande]ar i ml.res-

Ovngn rbn:lsckostmd;.r - «125

Fman.snella ppstcr S .‘, L 39:

30 Trunsaktioner med nirstiende

FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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20 Ttansnkuom.r med niirstiende

TransakL:oner med andra bolag dir ledandc befattmngshavare i Forwood AB har inﬂytande gver har
© . uppgat till foljande: :

Koncernen’

" Lehtonen Konsult AB - Redov Isnlngsr;anster

VR ity

. : Adm:mstmtwa t]:mstc.

Masluner verktyg mm

o i b

W

Adrmmstnmm q-:x;\ster

e Tl e e U A T BB T & nlen 8 T B 9T e,

Hyra och csvnga utligg

(e,

" N.Wallgren AB - . Konsultarvode

. Transaktioner med nirstiende sker till marknadsmissiga villkor.

'.-‘Under Aret har andelari iﬁtressefﬁretﬁget Teak Invest Svenska AB sdlts till Lehtonen Konsulf AB efter
bestut ay irsstamman 2010. Senare silides det vilande dotterforetaget Bolagsfdrvaltningen i - Gote-

borg AB till Teak Invest Svensk:l AB.

. Moderholaget
Inkdp och forsiljning mellan koncernfiretag

31 H.lndelser efter r'lpportpcnodens slut
1 februad 2011 registremdes apportemtssmnen och aknekapxtalet ho,des till 46 258 2680 SEK.

' FORWOOD ARSREDOVISNING 2010
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Goteborg den 15 mars 2011

QAl2A.

Rolf Ffiksson ~ Jommie Almgret
_ Ordforfide R oo o
%’%
Oscar Grén " -
Ledamot ) . " Ledamot
vire se har avlimnats dLn 16 mars 2011

p cewatcrhouseCoo rs AB
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Revisionsberittelse
Till Arsstimman i

Forwood AB (publ.)
Org nr 556271-9228

Vi har granskat drsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens férvaltning i Forwood AB (publ.) {or 4r 2010. Bolagets &rsredovisning och
koncernredovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pd sidorna 16-58. Det dr styrelsen
och verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna och forvaltningen och for
att Arsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av rsredovisningen samt for att internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och rsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av koncernredovisningen. Virt ansvar ir att uttala oss om drsredovisningen,
koncernredovisningen och férvaltningen pd grundval av vAr revision.

Revisionen har utfdrts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut siikerhet forsiikra oss om att irsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehdller viisentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingdr ocksd att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens
tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstillande
direktdren gjort niir de upprittat drsredovisningen och koncernredovisningen samt att utviirdera den
samlade informationen i irsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér vart uttalande
om ansvarsfrihet har vi granskat viisentliga beslut, tgirder och férhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Vi
har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktren pd annat sétt har handlat i
strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen. Vi anser att var revision ger
oss rimlig grund for vira uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppriittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stiillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och
drsredovisningslagen och ger en riittvisande bild av koncernens resultat och stillning,.
Férvaltningsberittelsen ir forenlig med drsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att rsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
for koncernen, disponerar vinsten i moderbolaget enligt fGrslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Goteborg den 16 mars 2011

8508.745.058
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innehallsforteckning

29
30
k]|
33

34
35
56
57
58
60

FORWOOD | KORTHET

ARET | KORTHET

AFFARSIDE, VISION & STRATEGI
STYRELSEORDFORANDENS KOMMENTARER

SA HAR ARBETAR FORWOOD | PANAMA
MARKNADEN

MILJO

TEAK

PANAMA

VARDEKEDJAN

ORGANISATION

HISTORIK

MILJOARBETE

FORVALTNINGSBERAT TELSE

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT - KONCERNEN
RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING —KONCERNEN

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
— KONCERNEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN ~ KONCERNEN
RESULTATRAKNING —~ MODERBOLAGET
BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
- MODERBOLAGET

KASSAFLODESANALYS - MODERBOLAGET
NOTER TILL KONCERNENS BOKSLUT
ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE
REVISIONSBERATTELSE

ANTECKNINGAR

KONTAKTUPPGIFTER
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Forwood i korthet

Forwood AB ir ett svenskt féretag som
sedan &r 2000 dger och forvaitar skogs-
tillgdngar i Panama. Den planterade
arealen uppgdr till drygt | 100 ha, av en
total areal om drygt 1 700 ha. Bolaget
har valt att fokusera pd ddeltrd av arten
teak, ett tradslag med kort omloppstid
och med hdgt virkesvarde. Idag ar bola-
get en etablerad aktér med omfattande
verksamhet i tvd regicner i Panama och
med totalt |7 ofika planteringsomraden.

Forwood &r certifierat av Forest Ste-
wardship Council (FSC), vilket innebar
att Forwood kontinuerligt arbetar med
att verksamheten skall bidra till en
positiv langsiktig miljomassig och social
utveckling saval lokalt som globalt.

Bolagets planteringar 4r strategiskt
placerade i Panama dar tillgang till god

F6 ring i verkligt var
* pa biologiska tillgangar
e

7, ; 3 " T
Balansomslutning - . 287349

infrastruktur och nérliggande hamnar
m&jliggér direkt forsaljning tifl intressen-
ter i utlandet.

Styrelsen och ledmningen har som mal
att notera bolagets aktier pd en limplig
marknadsplats under 2012.

Noteringen syftar till att pa ett béttre

sdtt synliggdra bolagets virde och att

kunna dra nytta av de effekter som en
notering och ndrheten till kapitalmark-
naden ger.

Forwood dgs idag av fler dn 1 000 aktie-
dgare varav de tre storsta tillsammans
dger mer dn 16% av aktierna och ca
47 % av résterna. Fér ytterligare infor-
mation hadnvisas till koncernens hemsida
pd www.forwood.se

+pgl grund av att koncernen dvergick til att redovisa enl IFRS per 2010-12-31 finns dessa uppgifter

¢ tillgdngliga.

Aret i korthet

2011 har varit ett relativt lugnt ar. Inga
stérre markférviry har genomforts.

Inte heller ndgra stérre nyplanteringar
har gjorts. Tillvixten i planteringarna
har varit mycket god. Berdkningarna

av skogstillgdngarna bygger dock pa
komplexa beridkningsmodeller och ett
antal antaganden om tillvixt fram till
siutavverkning, Ju lingre beraknings-
modellerna varit 1 bruk ju sdkrare blir de
och ju mer statistik finns som stod. Vissa
antaganden om framtida tillvidxt har
reviderats under dret, varfor den hittills
goda tillvixten inte framgdr av redovi-
sade siffror for 2011. Styrelsen kidnner
sig dock trygga i redovisade utgiende
v'eirﬁen pa skogstillgangarna.

“'R]Esultat per aktie dr berdknat som drets resultat
delat med antal akber per bokslutsdagen

Under rikenskapséret 2011 uppgick
férandringen i de biologiska tillgdngarna
(teakplanteringar) tili -0.7 (38,1) MSEK
och koncernens resultat efter skatt
-12,4 (26,3) MSEK.

+  Arets resultat uppgick till -0,20
(0.80) SEK per aktie®*

+ Eget kapital for koncernen uppgick
till 281,5 (244,2) MSEK

+ Eget kapital per aktie uppgick til
4,58 SEK efter drets emissioner
om totalt 15202 545 nya aktier.

« Langfristiga skulder uppgick till
3,2 (17,2) MSEK och har under éret
minskat med 14,0 framst pga att
konvertibelldn har i6sts in.

+ Likviditeten per balansdagen uppgick
tifl 20,8 (6,3) MSEK.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2011




Affarsidé,
vision
och strategi

<t
)
<t
\O
e
v
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AFFARSIDE

Forwood investerar i skogstiligdngar
som kombinerar en langsiktigt stabil tifl-
vidxt med en betydligt hdgre avkastning
dn mer traditionella skogsinvesteringar.

Forwood ager. forvaltar och féradlar
mark och teakplanteringar i Panama,
bedriver internationell handel med virke
samt utfor planterings-, avverknings- och
forvaltningsuppdrag at institutionella
skogsdgare | Centralamerika.

Forwood dr miljécertifierat och ér
genom en aktiv miljéinsats en trygg och
langsiktig leverantdr av skogsrelaterade
produkter och tjdnster.

VISION
Forwoods vision dr att:

* Vi dr noterade pa en etablerad och
for bolaget lamplig marknadsplats

* Vi dr storsta aktoren i Centralamerika
inom var nisch

» Vi finansierar sjdlva verksamheten
genom ett starkt eget kassaflode

* Vivdrnar mifién genom att binda kol-
dioxid och skapar goda levnadsvilikor
for lokalbefolkningen

* Vi har FSC- och social certifiering

STRATEGI

Var Gvergripande strateg dr att utveckla

var verksamhet genom:

* Att rligen géra markinvesteringar
och nyplanteringar

Att sdlja tjdnster sdsom externa
avverknings- och férvaltningsuppdrag

Att bedriva tradingverksamhet genom
att externt kopa och sélja teakvirke

Att sjdlva kontrollera storre delen av
virdekedjan

=« Att vdrna en hidllbar utveckling av
samhille och miljd

Att skapa en organisation med enga-
gerade och kunniga medarbetare

Sammantaget férvdntas strategin inne-
bdra att Forwoods aktiedgare dver tiden
erhaller en stabil och hdg avkastning till
en forhéllandevis lag risk.

Forwood har ett enkelt och framgangs-
rikt verksamhetskoncept. Vi investerar i
skogsfastigheter och bedriver skogsrefa-
terad verksamhet i Panama. Vi fokuse-
rar pa ett av vdrldens dyraste tradslag,
teak, som dr tacksamt att odla i plante-
ringsmiljer och som har en férhal-
landevis kort omloppstid jamfért med
traditionell skog. Hittills har vara inves-
teringar resulterat i en god tillvaxt.

20!} har varit ett férhallandevis lugnt

ar. Under varen 2011 genomférdes en
foretradesemission som inbringade

30,7 MSEK i nytt kapital, vilket skapar
forutsdttningar for en fortsatt utveckling
av bolaget. Nagra stérre markforviry
har inte genomfdrts under dret. Den
framsta orsaken till detta ar att

vi forsdker kdpa mark som ligger i ndr-
heten av de omraden som vi redan

ar etablerade i, vilket ger ett bittre
utnyttjande av var organisation. Vi tittar
just nu pa ett antal objekt i storieksord-
ningen 100 - 200 ha, vilket bor resultera
i &tminstone ett {rvary under 2012.

Under hésten 2011 har vi sett 6ver de
modeller som anvinds for den framtida
vdrderingen av vdra biologiska tiligdngar.
Vi har inte gjort ndgra férandringar i
modellen som sddan, utan den anvianda
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modellen speglar pa ett bra sitt virdet
pa vdra tillgingar. Ddremot har vi gjort
en prognosjustering vad galler den
framtida tillvixten av de biologiska till-
gangarna, vilket ger en redovisningsmas-
sig engangseffekt i resultatet for 2011,

| slutet av dret investerade vi i en gall-
ringsskdrdare och skotare, som dr i drift
sedan januari manad 2012 med gallring
av vara egna planteringar. Skérdaren har
demonstrerats for institutionella skogs-
dgare och skapat stort intresse. Stora
arealer kommer att gallras under 2012,
varav en del av virket dr kommersiellt.
Avtal har ingitts med tva kunder om
virkesférsaljning.

Virt langsiktiga arbete mot en notering
av Forwood-aktien pa en for bolaget
lamplig marknadsplats har fortsatt
under dret. Redan under 2010 6vergick
vi till redovisningsstandarden IFRS och
under slutet av 2011 paboérjades arbetet
med att Euroclear-ansluta aktien, vilket
berdknas ske under mars 2012. Med
detta dr tva grundidggande forutsitt-
ningarna for en notering avklarade.

Rolf Eriksson,
styrelseordférande
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En till omrddet anpassad etablerings-
plan tas fram och marken férbereds fér
plantering,

Sa hir arbetar Forwood i Panama

Planteringen sker i réta linjer, sa kallade
kvadratforband, med 3 meter metian
varje planta. Avstandet dr anpassat f&r
att ge plantorna det ljus de behdver.
samt for att effektivt kunna bearbeta
omradet med maskiner.
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Teakplantorna (Tectona grandis) som
under 6 till 8 veckor utvecklats i en plant-
skola sitts i jorden i forborrade hdl.
Forwocd planterar | 111 trdd per hektar
(10 000 m?).
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Underhallet av planteringarna sker
utifran en férvaltningsplan och
inkluderar kontroll och bekdmpning
av ogras samt eventuella skadedjur
och sjukdomar. Lépande genom dren
sker stamkvistning och gallring.

|5-4rigt teakbestind. Planteringen
beriknas hir ha uppratt en medethéid
pa 25 m och en medeldiameter pd

35 em.

Under planteringens cirka 20-driga omlopps-
tid sker normalt tre galiringar. Vid gallring-
arna sparas de bista triden som darmed
bereds méjlighet att utvecklas optimalt.
Efter cirka 20 ir avverkas planteringarna
och Forwood séljer virket.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2011

Gallringsvirke infor forsdljining 2012
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Marknaden

VIRKESMARKNADEN

Efterfrigan pa skog har historiskt sett
Bkat i takt med jordens befolkningstill-
viixt och ingenting pekar pd att trenden
kommer att brytas. Tvdrtom, tillvixten i
Asien leder till 6kat byggande vilket i sin
tur leder till 8kad efterfragan pa timmer.

Virke och triprodukter dr en av varl-
dens viktigaste handelsgrupper. De till
ITTO" anslutna producentldnderna
exporterade under 2007 ca 1,7 mil-
joner m? stock, till ett varde av ndstan
1,5 miljard USD.

ODLAT ADELTRA
- HARDWOOD

Det finns ingen kfar definition av vilka
tridslag som sorterar under termen
ideltri. Epitetet anvinds normalt som
beskrivning av l6vtrd som nyttjas vid
finsnickeri. Idag odlas 4deltrd éver i
princip hela vériden. Tiligdngen till ddel-
trd méter inte pd linga vagar efterfra-
gan och flera linder sasom tifl exempet
Ryssland och Kina infér olika typer av
handelshinder for att stoppa det egna
landets export och pa sd vis forsdka
kontrollera det kontinuerligt dkande
behovet av import.

Nagra trislag som raknas till dceltrd dr
till exempel ek, ebenhcits, mahogny och
teak. | engelskan anvidnds ofta begrep-
pet Hardwood vilket &r en bendmning
fér virke fran bredbladiga, ofta tropiska,
tridslag. { kontrast till Softwood som
inkluderar barrtrad si har Hardwood
en hdgre densitet. Hardwood anvands
tilf bland annat konstruktion, golv, méb-
ler och fanér. Hardwood dr ocksa gene-
rellt mer motstandskraftigt mot insekts-
angrepp och réta dn Softwood.

TEAKMARKNADEN

Det finns ingen samlad rapportering

av priser eller handel med odlad teak

da enhetlig beddmningsstandard dn sd
linge saknas. Manga linder dr ocksd
restriktiva med att rapportera verkliga
siffror fér export och import av teak. |
bérjan av 2008 nddde priserna fér samt-
liga teakkvaliteter nya rekordnivaer, del-
vis pdverkade av 6kade inkdpsaktiviteter
fran EU-linder f6re importférbudet for
naturskogsteak tradde i kraft. Burma
har valt att minska exporten och féradia
stérre mangder teak inom landet.

OKNING SKOGSAVVERKNINGSVOLYM

Volym (miljarder m3/ar)
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"
{TTO, (Internatianat Tropical Timber Organization) dr en fristdende organisation som verkar far

bevarande och Idngsiktigt god [drvaitning, anvandning och handel med tropiskd virke. Medlem-

marna representerar 80 procent av viiridens tropiska skogar och 90 procent av den globala varlds
handein med tropiskt timmer.
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Skog och skogliga resurser ar regelbun-
det fdremél for omfattande klimat- och
miljdutredningar. Omkring 30 procent

i av jordens landyta dr tickt av skog,
varav tropisk regnskog utgor 26 pro-
cent. Det uppskattas att vérldens skogar
binder 283 Gt (gigaton) koldioxid i dess
biomassa samt 638 Gt inom hela eko-
systemet. Ddrmed innehéller vérldens
skogar mer koldioxid dn hela atmosfi-
ren. Genom avverkning ddeldggs dock
enorma omriden varje dr. Att tala

' om katastrof dr ingen &verdrift, milj6-
effekterna ir betydande och kommer
‘att paverka oss alla.

Som skogsbolag dr Forwood mycket
medvetna om det ansvar det innebér

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 £

Clarita, etablerad 2006

att ha hand om dessa resurser och ser
det som en god méjlighet att genom
sina teakplantager kunna minska belast-
ningen pa de naturliga skogarna. F&r att
gdra detta pd basta sitt har Forwwod
14tit certifiera samtliga plantager i enfig-
het med Forest Stewardship Councils
(FSC) riktlinjer (se nedan).

Utéver miljémassiga och social dta-
ganden mojliggdrs forsdljning till hdgre
prisnivder gentemot icke-certifierade
konkurrenter. Denna konkurrensférdel
Skar dessutom i takt med att alit fler
tinder trappar upp reglering mot handel
med naturskogsteak.
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Teak

| teakfamiljen férekommer tre arter;
Tectona grandis som dr den vanligaste,
Tectona Hamiltoniana som endast
forekommer lokalt i Burma (Myanmar)
samt Tectona Philippinensis som endast
forekommer i Filipinerna. Teak kommer
ursprungligen fran linder i Asien dédr
klimatet bestar av en torrperiod pa 3
till 5 manader och en regnperiod med
1500-2000 mm nederbérd per ar samt
dir temperaturen ligger melian 22° och
35°C. Tectona grandis har anpassat sig
mycket vél i Centralamerika med omfat-
tande teakplantager i sival Panama som
Costa Rica.

Form och storlek varierar med hinsyn
till lokala férhaltanden och tradets aider.
Under gynnsamma omsténdigheter

kan en hojd om 40-45 m uppnas. Den
kvistfria delen av stammen kan vara
25-27 m, vanligast ar dock 9-t1 m.For

diametern férekommer vdrden upp till
240 cm men vanligen ligger den mellan
35-80 cm.

TILLVAXTPOTENTIAL FOR

PLANTAGETEAK
600 7 m3/ha B Hog tillvixt
a Lag tillvaxt
500 1 -
i
—
400 1
300 1
200
100
0
5 10 is 2 % %

Kéilla: The management of teak piantations, fufio César Centeno, PhD
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HEyd: 5 m
Diameter: 6 cm
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Hajd: 19 m H&jd: 25 m
Diameter: 25 cm Diameter: 35 cm
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Hajd: 28 m
Diameter: 38 cm
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Panama

Forwood tealkplanteringar
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Trots att teak inte tillhor de inhemska
arterna i Centralamerika erbjuder delar
av omradet pa manga satt idealiska
férhallanden for tridet att utvecklas.
Teakplanteringar av varierande stor-
lek finns 1dag etablerade i Costa Rica,
Panama och Colombia. Forwood har
valt att forldgga sin verksamhet till
Panama. Landet erbjuder med sin nér-
het till ekvatorn perfekta férhallanden
for odling av teak, vilket gor att man
med en god. professionell férvaltning
kan forvanta sig en mycket god tillvaxt
och virkeskvalitet. Ur exportavseende
erbjuder Panamakanalen exceptionelit
goda méjfigheter att kostnadseffektivt
na olika delar av vérlden.

Landets framsta inkomstkalla dr Panama-
kanalen, som fram till ar 2014 genomgar
ett omfattande utvidgningsarbete for
att Ska dess transportkapacitet.

W aad

Forutom Panamakanalen utgor dven
frihandelszonen i Coldn och den finan-
siella sektorn viktiga delar av ekono-
min. Utrikespolitiskt dr USA Panamas
viktigaste allierade. Landet dr Panamas
stérsta handelspartner och har fortfa-
rande enligt Torrijos-Carterférdragen
ritt att intervenera i Panama om Pana-
makanalens neutralitet hotas.

Ett flertal svenska foretag finns repre-
senterade i Panama, bland dem ABB,
Ericsson, Tetra Pak och Volvo Con-
struction Equipment. | bérjan av 2008
undertecknade Sverige och Panama ett
bilateralt investeringsskyddsavtal vitket
torde ge svenska investeringar i landet
ett &kat junidiskt skydd. Sverige har ett
honorirt generalkonsulat i Panama City.

FORWOQD ARSREDOVISNING 201 |
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Panama har idag utover sina omfat-
tande naturskogar cirka 57 200 hektar
planterad skog, vilket utokas med ca

2 000 hektar arligen. Landet dr med
sin geografiska ndrhet till ekvatorn, vl
avgransade regnperiod och jimna ars-
temperatur idealiskt for ocling av teak.
Forwoodkoncernen har valt att eta-
blera huvuddelen av sina planteringar i
Panamd- och Darienprovinserna, dster
om Panama City.

Provinsen Darien dr 16 671 km?, och
dirmed den stérsta i Panama. Omradet
ir glesbefolkat med bara cirka 40 000

FAEEN
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invanare. Darien dr kdnt for sin goda
jordmdn cch riknas som en av vérldens
sista gréna bastioner med orérd tropisk
natur. Nationalparken Darien bestdr av
ett omrade omfattande 579 000 hektar
vildmark nirmast gransen tili Colom-
bia, men traditionellt omndmns i princip
hela &stra delarna fran staden

Chepo, cirka 5 mil 6ster om Panama
City, som Darfen.

Omrédet har utndmnits till bade;
"World Biosphere Reserve” och "Natu-
ral World Heritage Site” av UNESCO
f6r sin fantastiska biologiska méangfald.
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Vardekedjan

De huvudsakliga processerna i Forwoods virdekedja dr
markprojektering, plantering, férvaltning, avverkning,
forsiljning och transport. For att understédja och skapa
mervirde i varje del av virdekedjan har Forwood en

organisation med omfattande branschexpertis.

MARKPROJEKTERING

Att identifiera och férvdrva mark dren
tidskrivande och omfattande process
och skéts dirfér av personal vars huvud-
uppgift & markférviry, bland annat

_ genom att etablera lokala nitverk som

kan ge tidiga indikationer pd ldmplig
och prisvird mark. Alla markférvdry
gors i samrad med bolagets skogsingen-
jrer. Ledningsgruppen har dessutcm
erfarenhet fran markforvirv av bola-
gets |7 planteringsomraden i Panama.
Genom att kombinera bolagets interna
resurser med ledningens branschexper-

¢ . P ) . . q .
tis kan mark som &r sdrskift famplig for

Forwoods verksamhet lokaliseras. Bola-
get ser dirfér inte enbart till lukrativa

. markomraden, utan hinsyn tas ocksa till

bland annat personalomkostnader och
framtida transportkostnader hinférliga
till markomradet. Forwoodkoncernen

tar hiinsyn till alla delar av virdekedjan
vid férvirv av markomraden.

PLANTERING

I princip hignas hela planteringen in och
omriden f&r dvervakning och brandga-
tor etableras. Nir planteringsgranserna
ir markerade vinds jorden for att fa
bort eventuel! jordpackning som kan ha
uppkommit pd grund av att marken ofta
har varit betesmark. Darefter placeras
planteringspinnar ut i ett rutndt av raka
linjer med 3 meters mellanrum.

Tectona Grandis-frén importeras fran
FSC-certifierade odlingar i Costa Rica.
Kvaliteten pd teakfroet dr av stor bety-
delse for hur teaken utvecklas. Forwood
anvinder flera olika leverantdrer av

frén som viljs ut av bide de egna ingen-
jdrerna och utomstdende experter.
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Diliga vai av frén kan leda till att tréden
inte utvecklas optimalt. Genom en
effektiv och ordnad inkdpsprocess mini-
merar Forwood risker i samband med
inkép av fron till teakplanteringarna.

Vid plantering anvinder man markborr
for att sikerstilla att jorden runt plan-
tans rotter r tillrdckligt lucker och att
plantans rotsystem snabbt kan utveck-
las. | samband med planteringen tillsétts
jven gddsel f6r att frimja plantans
etablering. Under ingenjorernas tillsyn
placeras plantorna med tre meters mel-
lanrum, vilket betyder att man planterar
i1t plantor per | 000 kvadratmeter.
Planteringen hor till en utav de mest
resurskrivande processerna under
projektets livsiingd. Genom en ordnad
process investerar Forwood tid och
resurser i att ge bista méjliga forutsatt-
ningar f&r en problemfri tradtilivixt.

FORVALTNING

Férvaltningen sker utifran en till plan-
teringsomradet individuellt anpassad
plan. Férvaltningen omfattar alla defar
av planteringsprocessen for att séker-
stilla att plantan utvecklas optimalt
under omioppstiden. Sammantaget
har Forwoods kostnader vid férvalt-
ningen av skogsverksamheten kunnat
reduceras tack vare organisationens
linga branscherfarenhet. Mycket av det
nédvindiga arbetet har fordelats internt
inom bolaget. Forwood har dérfér ligre
kostnader dn konkurrenter, som hyr
in externa konsulter i brist pa intern
branschexpertis. intdkter tillkommer
jven vid gallring, som sker upp till tre
ganger under tradens livstid.
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AVVERKNING

Vid avverkningen har Forwood tillgdng
till effektiva maskiner, som garanterar
en snabb och effektiv process. Vidare
méjliggdr maskinerna avverkning dven
under regnperioder, vilket konkurrenter
som anvdnder sig av andra maskintyper
'inte har mdjlighet till. Arbetet leds av
' skogsingenjorer och av specialiserade
forman. Personalen har erhallit utbild-
ning som férberedelse for dessa typer
av uppdrag. Bolagets personal kinner
vél till planteringarna och minimerar
risker som tillkormer i samband med
avverkning, till exempel stold eller
ovarsam hantering. Utéver detta har
Forwoods personal god férstaelse fér
verksamheten och de interna proces-
serna. Detta gor att processen blir mer
, kostnadseffektiv dn vid inhyrning av
" extern kompetens.

i

FORSALJNING

Nuvarande forsdljning

" Forwoods historiska férsiljning har
skett tifl grossister pa den lokala mark-
naden i Panama. Grossisterna har i sin
tur sdlt virket vidare till producenter
av slutprodukter. Grossisterna agerar
mellanhdnder genom att képa in virke i
mindre kvantiteter och sedan silja det
i storre kvantiteter och till hdgre pris-
nivaer till producenter av slutprodukter.
Begransad tiligang till en 6ppen marknad
fér handel med odlad teak gor det ofta
svart fér mindre spelare att lokalisera
och sdlja direkt tilf producenterna av
fardiga produkter.

Framtida forsdljningsstrategi
} takt med att Forwoods bestdnd upp-
ndr en sddan mognad att slutavverk-
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ning kan ske och volymerna ddrmed
visentligt okar (vilket berdknas ske
med start 2016) dmnar bolaget soka
mer kostnadseffektiva distributions-
végar med béttre marginaler. Bolaget
forvantas da kunna sdlja direkt till pro-
ducenter av slutprodukter. Forwood
har ett etablerat kontaktnit i Indien och
framtida forsaljning har diskuterats med
aktdrer p& denna marknad. | och med
att efterfrigan pa teak dr stor i Indien
kommer Forwood att fokusera pa den
Indiska marknaden. Vilka volymer som
kravs for att g forbi mellanhdnderna
ar beroende pa producenternas efter-
fragan och tiligang pa teak av homogen

kvalitet.

TRANSPORT

Historiskt sett har Forwoods forsiljning
skett lokalt i Panama. Forwood har, d&
forsdliningen rért begransade volymer
till lokala uppkdpare, inte varit i behov
av att transportera virket ndgra ldngre
strackor. | och med att Forwoods forsilj-
ning antas &ka i takt med att bestandet
vixer kommer transport av Forwoods
produkter att bli viktigare f&r bolaget.

| framtiden antas transporten hante-
ras av externa logistikbolag och denna
del av vdrdekedjan kommer sdledes att
ligga utanfor Forwoods verksamhet. Ur
exportavseende erbjuder dock Panama-
kanalen goda majligheter att kostnads-
effektivt nd olika defar av vdriden. Detta
forenklar processen vid en framtida
férsiljning av stérre teakvolymer och
majliggdr kostnadseffektiv export.

15
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@ Vgan i sat i on Forwoodkoncernen bestir av moderbolaget Forwood AB (publ.) med site i
Sverige, de panamabaserade heldgda dotterbolagen; Forwood Forestry Panama

S.A., Forwood Management Group S.A. och Forwood Production S.A.

Den huvudsakliga verksamheten ligger i Forwood Forestry Panama S.A.
Forwood Production S.A. ger en fastighet med servicebyggnader for virkes-
hantering, fordonsférvaring och lagring av férnédenheter.

Forwood Management Group S.A. dr avtalspart fér kvarvarande andelsdgare.

Forwoods skogsingenjdrer

l 6 ' FORWOOD ARSREDOVISNING 201 1
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Historik

Under tiden 20012009 anskaffades kapital férutom genom nyemissioner, dven
genom f6rséljning av andelar, senare kallade TeakUnits. Investerare kunde géra
direktinvesteringar i andelar i en specifik plantering i Panama. Drygt 400 hektar
omfattades av andelssystemet. Under 2010 erbjods andelsdgarna att byta andelar
mot aktier vilket ledde till att ndstan 50% av andelarna I&stes in av Forwood AB.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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Miljbarbete

Forwoodkoncernens produktion skall bygga pa samspel mellan miljé och féretag,
samt leda till ett férbittrat och langsiktigt bevarande av befintliga naturtiligdngar
inom forvaltningsomradena.

F&r att erhdlla nédvindig 16nsamhet, minimera paverkan pa miljon och skydda
utrotningshotade ekosystem har Forwood utarbetat en serie strategier for
verksamheten. Strategierna kan generellt sammanfattas enligt féljande:

Forwood har uppfyilt och kommer att uppfylla alla lagar och bestimmelser som
utfardas av Autoridad Nacional det Ambiente (ANAM), reglerande- och tillsyns-
organ for dterplanteringen av skog i Panama.

Forwood har uppfylit och kommer att uppfylia alla riktlinjer som upprittats i for-
valtningsplanen som reglerar den verksamhet som bedrivs i skogsplanteringspro-
jekten.

+ Forwood skall folja alla principer
och kriterier som utfirdas av Forest Stewardstup Council A.C. # (FSC). fér for-
valtningen av sina planteringarna.

4 SGS - FSC-certifierande nrgan i Pancma. Forest Stewerdship Council (FSC) dr en internationell arganisction som
framyar et miljdanpassat. sociait ansvarstagande och ekonomiske livskraftige bruk av vdridens skogar.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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Forvaltnings-
berattelse

ALLMANT

Styrelsen och verkstillande direktéren fér Forwood AB (publ.),
org.nr 556271-9228, far hirmed avge rsredovisning och koncernredovisning

for rakenskapsaret 2011,

Forwoodkoncernen, med svenska
moderbolaget Forwood AB {pubt), r
idag n ledande aktdr inom produktion
av odlad teak i Panama.

Forwood investerar framférallt i skogs-
tillgdngar, som kombinerar en stabil
tillvixt med en betydligt hégre férvin-
tad avkastning dn vad mer traditionella
skogsinvesteringar, som till exempel
granskog, kan erbjuda. Bolaget dger och
férvaltar, via heldgda dotterbolag, mark
och teakplanteringar i Panama. Virke
och trdprocukter dr idag en av virldens
viktigaste handelsgrupper och efter-
fragan pa skog har historiskt sett dkat

i takt med jordens befolkningstillvixt.

Ferwood grundades 1986 och har idag
drygt | 100 hektar teakplanteringar
under f6rvaltning och dgs av drygt

I 000 aktiedgare. Rapportering till

~ aktiedgare, investerare och intressen-

ter sker i huvudsak via Forwoods hem-
sida. Forwood arrangerar ocksé arliga

bestksresor till Panama med besdk av
planteringarna.

FORWOOD ARSREDOVISNING 2011

Forwoodkoncernens verksamhet
Panama bedrivs genom dotterbolagen:
investeringsbolaget Forwood Manage-
ment Group S.A., mark- och férvalt-
ningsbolaget Forwood Forestry Panama
S.A. samt férddlings- och virkeshan-
delsbolaget Forwood Production S.A.
Forwood garanterar forstklassig forvait-
ning av samtliga projekt och vélkomnar
aktiedgare, investerare och intressenter
att besdka och inspektera verksamheten.

Sedan 2004 ar teakplanteringarna FSC-
certifierade. FSC (Forest Stewardship
Council) vdrnar ett socialt och miljo-
anpassat ansvarsfullt bruk av vdridens
skogar. Ett ansvarsfullt skogsbruk
vdrnar om de ménniskor som arbetar

i elfer lever i skogen och skogens nir-
het. Skogsbruket skail bedrivas med
hdnsyn tilf véxter, djur och mark- och
vattentillgangar. Fér Forwood innebir
certifieringen bl a att odling sker endast
pa dkermark i trdda, utékade férmaner
for de anstillda vid planteringarna, mer
insatser i kommunerna dédr Forwood ar
verksamma, ett forbdttrat miljdarbete
och med storsta sannolikhet béttre
betalt for virket vid forsaljning,

Beséksresa Panama, februari 2012
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VASENTLIGA

RESULTAT OCH
STALLMING

FINANSIERING

HAN DELSER Fér [8pande drift, inkdp av skogsma-
De biologiska tiligdngarna (teakplante- skiner samt framtida markf&rvdry har
UNDER ringarna) dkade med 2,8 MSEK under under 2011 30,7 MSEK tillférts moder-
RAKE NSHA PSARET dret varav 3,5 MSEK dr hinforligt til bolaget genom en nyemission. Under
valutaférindring. Tillvixtan i plantering- 2012 har stérre gallringsinsatser pabdr-
arna har varit mycket god. Berdkning- jats. Dessa tillsammans med externa
arna av skogstillgdngarna bygger dock forvaltningsuppdrag berdknas ge ett
pa komplexa berdkningsmodeller och infléde av likvider. Intakterna tillsam-
ett antal antaganden om tillvixt fram il mans med befintligt kapital berdknas
slutavverkning. Ju ldngre tid plantering- ricka fram till arsskiftet 2013/2014. Blir
arna har funnits och berakningsmode- nya markférvdrv aktuella kommer dock
lerna varit 1 bruk ju sdkrare blir de och kapital att behéva tillforas tidigare.
ju mer statistik finns som s16d. Vissa
antaganden om framtida tillvaxt har EMISSIONER
reviderats under dret, varfér den hittills o )
. ) R . Under 2011 har tre emissioner regist-
goda tillvixten inte framgar av redovi-
. N rerats. Den under slutet av 2010 beslu-
sade siffror {6r 2011, Styrelsen kdnner o
sig dock trygza 1 redovisade utgdende tade apportemissionen registrerades |
virden pa sZsztiII éno;ma februari 2011 och aktiekapitalet hojdes
, pé skogstlgingama. med 13231 460 SEK. Under varen 201 |
Koncernens resultat efter skatt uppgick  105tes ettkonvertibeftdn in och aktie-
till 124 (26.3) MSEK. Arets resultat kapitalet Skade med 4 959 074 SEK.
uppgick till -0,20 (0,80) SEK per aktie. Senare under 2011 gjordes ocksa en
riktad nyemission till tidigare aktied-
Eget kapital for koncernen uppgick tifl gare och aktiekapitalet dkades med
281.5 (244.2) MSEK. Eget kapttal per 10 423 471 SEK. Vid slutet av aret upp-
aktie uppgick tilt 4,58 SEK. gick aktiekapitalet till 61 460 825 SEK.
;g\gize?)t)enMSEeralansdagen uppgick till VASENTLIGA
T i VALUTAEFFEKTER
INVESTERINGAR Forwoods va!utatransaktpner mellan
) svenska kronor och amerikanska dollar
Under 2011 hér !forwood unvestg- har under 2011 genererat ett posi-
rat 5,2 MSEK i framst skogsmaskiner. tivt resultat pa | 840 (-3 341) TSEK |
Dessa maskiner anvands nu fé.r fullt i moderbolaget.
det gallringsarbete som pabdrjats efter
arsskiftet.
FLERARSOVERSIKT
F?randrlqg i vgrkl:gt virde 681 38112 30717 "
pa brologiska tillgangar
Ovriga intikter 962 34 | 435 *
Rérelsens kostnader -12554 -1 095 -7 964 *
Rarelseresultat -12272 27 051 24 188 ®
Finansnetto -84 729 25 *
Skatt - - -288 *
Arets resultat -12356 26 321 23924 *
Arets omrikningsdifferens 5 801 -11 605 -8198 *
Arets kassaflode i4 573 2082 -4 143 *
Virde biotogiska tillgangar 230309 227 480 156770 135289
Eget kapital 281 479 244206 181 263 162373
Balansomslutning 287 349 264 428 193 266 175154
Antal anstdlida 75 74 12 35

- *Pga av att koncernen Svergick tll att redowsa ent IFRS per 2010-12-31 finns dessa uppgifter ey tillgdngliga.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARET
SLUT

KONCERMENS
VERKSAMMET

MILJOPAVERKAN

Efter arsskiftet har avtal tecknats med
tvd internationella foretag med séte i
Indien om leveranser av virke, Forsta
leveransen gjordes i slutet av januari.
Auvtalet innebir férbittrade priser gen-
temot tidigare beraknade priser. Aven
andra foretag har visat intresse for att
kopa virke till motsvarande priser.

Moderbolaget Forwood AB
(publ.)

Moderbolagets verksamhet enligt
bolagsordningen bestari att "dga och
forvalta aktier 1 dotterbolag och fastig-
heter samt bedriva konsultverksamhet
inom omradena management- och kon-
cernledningstjanster”.

Forwood Forestry Panama S. A.
Bolaget ar ett heldgt dotterbolag tilt
Forwood AB {publ.) och innehar idag
mer dn | 700 hektar mark, varav drygt

1 100 hektar &r planterat med teak

och 884 hektar dr eget teakinnehav.
Fastigheterna ligger i distrikten Coldn,
Panamd och Darien, Panama. Bolagets
affarsidé ar att forvdrva attraktiva mark-
omraden f&r anliggning av teakplan-
teringar. Bolaget har en egen férvalt-
ningsorganisation som etablerar samt
férvaitar teakplanteringarna med en
beriknad omloppstid pa 20 ar.

Ledningen i Panama har fortsatt att
reducera férvaltningskostnaderna till

en lag niva. Arbetet med att hitta effek-
tivare arbetssétt och kostnadsbespa-
ringar fortskrider i alla delar av organi-
sationen. Bolaget ska férvidrva attraktiva
markomraden for att anldgga teak-
planteringar i egen regi, men kan ocksa
komma att erbjuda mark, professionell

Koncernens svenska moderbolag bedri-
ver inte tillstdndspliktig eller anmalinings-
pliktig verksamhet enligt miljobalken.

| de utlindska dotterbolagen bedriver
tvd bolag verksamhet med tillstands-
eller anmélningsplikt till de lokala myn-
digheterna. Inget av koncernens bolag
ar involverat i ndgon miljdrelaterad tvist.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |

Under 2012 beréknas gallringsarbetet
Ska kraftigt i omfattning med hjélp av
de nya skogsmaskinerna. Man raknar
ocksd med att de nya maskinerna kan
generera externa avverkningsuppdrag,
Utrustningen ar unik fér Panama och
har métt stort intresse fran andra
markagare.

etablering och férvaltning tif andra
intressenter. Forwoods skogsverksam-
het ir FSC-certifierad (Forest Steward-
ship Councit) och nya skogsetableringar
sker enligt FSC:s standards och inf&rli-
vas regelbundet i certifikatet.

Forwood Production S. A,
Bolaget ager en fastighet intill inter-
American Highway som gar fran Darien
i s&dra Panama tilt USA. Pa fastigheten
finns servicebyggnader fér virkeshante-
ring, fordonsservice och rengéring samt
for lagring av teak och planteringsutrust-
ning. Bolagets avkastning ska komma
fran virkeshandel och virkesforadling,
samt uthyrning av fordon f&r externa
avverkningsuppdrag.

Forwood Management

Group S.A.

Bolaget forvdrvades 2007 och har sedan
dess avyttrat i princip samtliga tiligdngar.
Fastigheter och organisation har flyttats
Sver till Forwood Forestry Panama S.A.
Bolagets huvudsakliga uppgift ar att vara
avtalspart for de kvarvarande kunder
som direktinvesterat i teaktrdd genom
att képa sa kallade TeakUnits som var
och en motsvarar nettoavkastningen
fran 111 planterade teaktrad.

Forwoods skogsverksamhet ar FSC-
certifierad (Forest Stewardship Council)
och nya etableringar sker enligt FSC:s
standards och inférlivas regelbundet i
certifikatet. FSC:s kontrollorgan SGS
genomfor aterkommande kontroller av
verksamheten och certifieringen fornyas
pd arsbasis.
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UTSHCTER FOR 2012

FORSLAG TiLL
VINSTDISPOSITION

Forwood AB (publ.) har goda framtids-
utsikter. Det finns dels ett 6kat medve-
tande om klimatforandringarna bland
mdnniskor i altmanhet och dels en
kraftigt 6kad efterfrigan pé teak fran
en allt stérre konsumtionsstark medel-
klass i Indien och Sydostasien. Man
beraknar att medelklassen i vdrldens
storsta importland for teak, indien,
under de kommande 20 dren kommer
att oka fran 250 miljoner ménniskor till
Sver 600 miljoner. En k&pstark grupp
som anser att det finaste de kan ha i
sina hem &r golv, véggar eller tak i teak.
Under november 2010 bescktes sju
foretag i Indien och en provcontainer
levererades. Den starka efterfrdgan hos
de besodkta foretagen gor att virkes-
affarer med Indien kommer att inledas
under 2012 och troligen till hogre priser
dn pa den lokala marknaden i Panama.
Under 2012 kommer virket huvudsak-
ligen att kopas in lokalt | Panama fran
andra skogsdgare, men dven gallrings-
virke frdn egna planteringar kommer att
kunna sdljas.

Den allt storre efterfrigan pd god mark
i Panama gor att vi de ndrmaste aren
kommer att se en 6kning av fastighets-
priserna. P4 nigot langre sikt servien
anpassning till de betydligt hdgre mark-
priserna i grannlandet Costa Rica, vilket
ir positivt for vara befintliga fastighets-
bestand. Prisékningen stéller storre
krav pd bolagets férméga att finansiera

markf&rvirv, men en viss littnad erhdlls
genom den starkare svenska kronan,

Vi arbetar langsiktigt i alla avseenden. Vi
genomfér kontinuerligt undersékningar
och arbetar strategiskt med planer (6r
framtiden. For ndgra &r sedan gjorde vi
en grundlig undersakning av den indiska
marknaden under fyra manader och
tidigare har vi undersokt den austra-
liensiska teakplanteringsmarknaden i
samarbete med Svenska Exportridet

i Sydney. Vi har undersokt Costa Rica,
Colembia och Ecuador och kommer
under de kommande aren fortsitta

att skaffa oss goda kunskaper om den
internationella teakmarknaden. Vi ar
medvetna om att ett dkat intresset for
bolaget och dess verksamhet kommer
att attrahera fler privata, men dven
institutionella, placerare i framtiden.
Det ar dérfor nddviandigt for oss att bfi
dnnu battre pd att finna och férvdrva
goda markomraden for framtida eta-
bleringar och samtidigt férbattra etable-
rings- och forvaltningsorganisationen
dnnu mer.

Med det vaxande intresset arbetar vi
mot att bli oberoende av frimmande
kapital. Darfor ligger vart fokus pa att
komma igang med kassaflédesgenere-
rande verksamhet under 2012. Ett dkat
kapital och en storre dgarkrets ar ett
led i styrelsens malsattning att senast
2013 notera Forwoodaktien pa limplig
marknadsplats.

Styrelsen foreslar att till fdrfogande stiende vinstmedel i moderbolaget (TSEK):

i ny rikning dverfores

FORWOOD ARSREDOVISNING 204 |
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RISKHANTERING

All affarsverksamhet medfér risker.
Genom att skapa medvetenhet om de
risker som finns i verksamheten kan
dessa begrinsas, kontrolleras och han-
teras samtidigt som affarsméjligheter
kan tillvaratas i syfte att &ka intjdningen.

Forwood AB (publ.) dr genom sin inter-
nationella och kapitalkravande verk-
samhet i&pande utsatt for finansiella
risker. De frimsta riskerna bedéms vara
valutarisker och likviditets- och finansie-
ringsrisker.

RISKER MED AVSEENDE
PA MARKNAD OCH
VERKSAMHET

Risker relaterade till skogsfastigheter
Forwood stills infor risken att utbudet
av lampliga skogsfastigheter minskar
eller att efterfragan &kar vilket skulle
kunna medféra prisékningar och minska
koncernens majligheter att tillgodose
sina forsdljningsmal. Bolaget arbetar
darfér aktivt med att sakerstalta fram-
tida forvarvsmdjligheter.

Forvaltningsrisker

Forwoods verksamhet karaktariseras
av att avsevdrda intdkter genereras

fran férsdljningen av Panamaodlad teak,
vilken kan sdfjas forst efter att traden
ndtt en dlder p ca 20 &r,Bolaget bir de
huvudsakliga riskerna och kostnaderna
for verksamheten och far in betydande
intikter férst vid ett senare tillfille,
Skogsutvecklingsprojekt méter ibland
problem med langsiktiga investeringar,
som exempelvis brist pd‘erfarenhet

av markberedning, skadade biologiska
tillgangar. hégre kostnader dn berdknat.
ovéntad forsamring av kvaliteten pa den
odlade teaken eller fSrseningar t tri-
dens tillvaxtfas. Manga av dessa risker
dr hanforiga tdl faktorer som bolaget
inte direkt kan paverka. Dessa risker

ar typiska for skogsindustrin och finns
trots noggrann planering och ordentliga
dtgdrder. Om nagon av dessa risker blir
verklighet, kan Forwoods verksamhet
paverkas negativt. Detta kan ha bety-
dande effekter pa Forwoods finansiella
situation och vinstutveckling.

Forsakringsrisker

Bolaget har sedvanliga foretagsfor-
sdkringar, men har inte tecknat ndgon
forsdkring fér de biologiska tillgangarna
i Panama. Bolaget har ddrigenom ingen
forsakring, som tacker riskerna fram tills
dess att den odlade teaken limnas éver

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |

fér transport. | det fall den odlade tea-
ken skadas eller férstdrs kommer bola-
gets resultat att paverkas negativt.

Marknadsrisker

En exakt uppskattning av férsaljnings-
priset fér odlad teak vid avverknings-
tillfaflet &r inte majlig att gora idag.
Prisutvecklingen beror till stor del pa
utvecklingen pd virldsmarknaden och
bade positiv och negativ utveckling ar
mojlig. Det dr inte hefler majligt att i
dagsldget forutse framtida trender i
efterfragan pa odlad teak. Ledningen
kan inte garantera en 6kande tillvéxt i
efterfrdgan pa teak. Kvaliteten pa tea-
ken vid avverkningstillfallet kemmer inte
nddvindigtvis Sverrensstimma med
vad marknaden efterfragar vid den tid-
punkten. Sddana utvecklingar skulle ha
en negativ padverkan pa férsaljningspri-
set och féljaktligen ocksd p& Forweods
affdrsverksamhet, bolagets vinst och
finansiella situation.

Risker vid forvirv av tillgingar

Risker kan uppkomma vid férviry av
tilgdngar och mark; exempelvis felak-
tiga varderingar, felaktiga besiktningar
och juridiska tvister. Marknadspriset pa
mark i Panama kan variera och ett for-
vrv till en fér hég kostnad kan komma
att paverka bolagets resultat negativt.
Likasa kan mark som inte héller ratt
kvalitet pdverka bolagets resultat nega-
tivt.

Naturliga risker

Etableringarna, inkluderande lagda
végar, teaktillgdngar, skogsmaskiner
och andra tillgingar dr utsatta for en
miéngd externa risker. Bland dessa
risker dr torka, stark vind, sjukdomar,
inselter, jordbdvningar, brand, blixt-
nedslag, klimatférandringar och stold
mest pdtagliga. Ovanstdende fakto-
rer kan leda till férluster av biologiska
tillgangar, begransade mdjligheter till
transport eller minskning i efterfragan
for Forwoods produkter i allménhet.
Ovan nimnda faktorer kan bidra tilf att
Forwoods vinst och finansiella situation
paverkas negativt.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Forwood ABs verksamhet bedrivs i dag
tilt stérsta del i Panama, ddr bolagets
investeringar 1 planteringar och marker
finns. Inkép och betalningar i Panama
gors i USD. Nir virket frén gallring och g'




slutavverkning i framtiden kommer att
sdljas, beddmer bolaget att detta frimst
kommer att ske pa den indiska markna-
den och handeln kommer att ske i USD.
Moderbolaget Forwood AB &rregistre-
rat 1 Sverige och den funktionella valutan
dr SEK. Forwood dr och kommer att
vara exponerat mot USD, dd investe-
ringar, inkép och forséljning sker 1 USD

| den man valutarisken inte dr sdkrad
kan valutakursforandringar komma att
paverka bolagets resultat och finansiella
stallning.

Likviditetsrisker

Verksarnheten ar kapitalkrivande ¢

och med att stora investeringar miste
géras under lang tid innan avverkning
kan bérja. Lecdningens férmaga att sakra
framtida kapital och planera likviditeten

ar véasentlig Pa kort sikt finansieras kon-
cernen genom befintliga likvida medel.

| det fall rérelsekapitalbehovet e kan
sdkras kommer bolagets finansiella stall-
ning att paverkas negativt.

ADMIMISTRATIVA RISKER
Berdkningar av skogstillgdngar ar
mycket komplex. Berdkningarna byg-
ger ocksa pa uppskattningar av bl a
tillvaxitakt, utveckling pa virkespriser
samt kostnadsutveckling. Risker finns
att det uppstar fel i berikningar eiler
att uppskattningarna inte motsvarar
faktiska utfall. For att minska riskerna
ar det viktigt med kunnig och erfa-
ren personal vad giller savil persconal
involverade : mitningar, ansvarig skogs-

ingenjor, lokal administrativ personal

o
-
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som central controllingfunktion. Ju fler
génger berdkningarna gjois ju sdkrare
blir modellerna och ju mer statistik finns
som stdd.

LEGALA RISKER

Forwood pdverkas av skatterisker hin-
forliga til mojiiga férandrirgar i skatte-
lagsuftning | Panama. Sadana hérdelser
kan ha en negatw inverkan pa fGretagets
finansiella stilining. Moderbolaget och
dotterbolagen kan alla bli féremdl for
granskning av skattemyndigheter. Det
finns darfér potentiella risker i form av
att skattemyndighetens tolkning av rele-
vant lagtext skiljer sig fran den tolkning
som gjorts internt incm Forwood.
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Rapport over
totalresultat
- Konecernen

Nettoomsdttning

Fordndring i verkligt virde
pa biologiska tillgingar

Ovriga rérelseintikter

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella
anliggningstiligingar

Ovriga rorelsekostnader

Rérelseresultat

Resultat frin finansiella investeringar
Resultat fran forsiljning av koncernféretag
Resultat fran forsdljning av intresseféretag
Rénteintakter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets omrikningsdifferenser vid omrikning
av utldndska verksamheter

Summa totalresultat fér iret

Resultat hinforlige:

Moderféretagets aktiedgare
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Rapport

over finansiell
stallning
—-Koncernen

- Bygghader och inark’

Kortfristiga fordringar

. Suima Korfristga fordringar

N

Anliggningstiligingar

Materiella anléggningstiligdngar

23788 o
‘8226
R ITE

Maskiner och inventarier 3725

 Biologiska tiligangar, - U, 227480,

230309 -

'Fiﬁansiélla\ On!aggningsullgdngar Lo

Andra langfristiga fordringar 21 | 242 ‘ 960 .V

Summa anfiggningstillgingar 256 297

Omsiteningstillgingar

Skattefordran
 Ovriga fordrin

Férutbetalda kostnader

Ksion ot bank

‘Surnma omsittningstiligingar® , o~

Care ke

)

‘Sumina tilgangar | *.
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. Balz{ngér?dé vfné‘trﬁeglie!,ihk?._:éﬁeis“' s

resultat N

fget vl%gﬁii;a['s’dfri kan h&ﬁfiﬁ;ajs"ﬁll.. Lo
* maderbologes aktisagare

Ovrigttilskjutet kapital . .

Eget kapital

Altielkapital

RS [ RARR e v 1

Reserver -18279

s

Summa eget kapital 281 479 244 206

'

Skulder
* Langfristiga skuider i 5 \

okt

Fﬁr’éghd'éku(dgr‘och avstittringdr | R e 0 ey

Summa ldngfristiga skulder 3200

Avséttningar for forvaltningsétagan-
d ' 24 3200 3850
en

Komvertiblalan ~ ~ " T tiiiias o U 0 gy

o,
s

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Summa kortfristiga skulder

287 349 264428

Sté‘illdyg :s'l_éikerjheté'r‘;

Foretagsinteckningar 100 100

Ansvarsférbindelser fnga Inga
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Rapport over forandringar i eget kapital
—-Koncernen

Ingiiende balans 2010-01-0} 17 517 -8 198

L

L
!

Arets resultat

Valdtakd#sdifferghsér e L R ‘ '-II‘I 605 ’

Summa totalresultat -1l 605

Transaktioner med aktiedgare
“Paghende apportemission © 23 0T L e agy0q e
Konvertibelldn -1 524

Summa transaktioner med

efanre 46704 Isa 0 ol
aktiedgare B R

Ingiende balans 2011-01-01  ~ oL 33027 6422l -I8279.
V”AAreAt_s? resu_lt.at_' :
Valutakursdifferenser

! Summa totalresultat *

Transaktioner med aktiedgare & 0 v

Apportemission -13 231

‘ Koni/ex;té}'jhg av ko'.‘:‘)e’;,tibl_afA' .
skuldbehoy “ 1T

i99)7.

Nyemission 20487
(demmafréhsaktié‘ryer~. Sl -
. :mec:l akx;i_'eéigare )

oagmet T

"Utghende balans 2011-12-31 - S elasl  gI3e4 . 14257 1538y 281479 ¢
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Rapport over
kassafloden
- Koncernen

j"lKassaflode frén rorelsen

. Investerlngsverksamheten

‘ ’Investermgar i blologlska txllgéngar

y Forandrmg av langﬁ‘lstlga fordrlngar

Erhdllen rdnta
Betald skatt e e
Kassaﬂode fran den Iopande verksamheten
fore forindringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandrlngar i rorelsekapltalet

"AForandrmg av rorelsefordrmgar ";‘H' o

Forandrlngar av rorelseskulder

Kassaﬂode av den Iopande verksamheten N

Investering i materiella anlaggmngstlllgangar
Forsaljnlng mater;ella anlaggnmgsttllgangar
For saljnmg blologlska anlaggnmgstﬂlgéngar '

Forsaljnmg ﬂnans»ella anlagcnlngstlllgéngar

Kassaﬂode fran mvestermgsverksamheten

Upptagna Ién

Ka;saﬂédg,‘frin finansieringsverksamheten "~ ¢

- ‘Arets kissaf{édé‘ ‘ '

B

Kursdifferens i likvida medet

* Likvida medel vid arets slut o
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Likvida medel vid irets brjan T
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Resultatrakning
~Moderbolaget

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintikrer

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiefla och
immateriella anldggningstillgdngar

Roérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resuitat fran férsiljning av
intresseforetag

Resultat fran fordringar som ar
anldggningstiligdngar

Rénteintdkter
Réntekostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat
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-6 455
-709

-286

-7 339

| 83t

233

-5275

-5275

3826
-834

-281

-4927

670

955

17
-t 257

-6 452

-6 452
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Balansrakning
—-Moderbolaget

Materielio anlaggnlng‘st:llganéér ks

: Andelart koncernforetag

Omsattmngstlllgangar '
 Kortfistigd fordiing

O Forutbeta a %

Inventarier 293

F:nanme/la anlaggmngsullgangar
e T8 T 8043 L 8043:
Fordrlngar hos koncernforetag 19 64118 50770

Atermlosta avverkmngsrattel ‘ 20 47327 47327

Andra lingfristiga fordrmgar ' 21 . - 866 908
Summaf‘nanSIella Ch e e v

anlaggningstlllgangar / )

107048

'Summa anliggningstillgangar © - .%o 1209327 jo7 846

Ovmga fordrlngar

840 1584

Summa kortfrlstlga fordringar 926 1619

Summa tillgangar 140 171 115 148
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FORTSATTNING BALANSRAKNING
~-MODERBOLAGET

al 23

Eget kapit;

Buncet eget kapital

Altiekapital 61 46l 33027
Pigaende nyemissicn - 13231
Reservfond 4566 4 566

66 027 50 824

Fritt eget kap:tat

Overkursfond 81 394 50 989
Balanserat resultat -2524 5452
Avrets resultat -5275 -6 452

73595 49 989
Summa eget kapital 139 622 100814
Skulder

Léngfristiga skulder

Konvertibla fan 25 - 13372

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 214 458
Owriga skulder 3 36
Upplupna kostnader 26 307 470
Summa kortfristiga skulder 549 964
Summa eget kapital och skulder 140 1714 115 148

Stillda sikerheter
Fér egna sxulder och avsdttningar

Féretagsinteckningar 100 100

Ansvarsforbindelser Inga Inga

I}
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Rapport over fordndringar i eget kapital
-Moderbolaget

Ingdende balans 2010-01-01

Arets resultat

Summa totalresultat - -

Transaktioner med aktieigare
Pagdende apportemission
Konvertibellan ‘

Summa transaktioner med
aktiedgare

Ingdende balans 2011-01-01

Arets resultat

Summa totalresultat

o

Transaktioner med aktiefigare

 Apportemission -

Konverteriné av konvertibla
skuldebrev

- Nyemission ,
Summa transaktioner med
aktiedgare

R

Utgaende balans 2011-12-31

33 027 0 45¢6 17 517

13231

13231 33472 1 524

o P , [ . , CoS e

33027 132310 4566 - 50989 . +-1000 -

1323

4959

© logsd

28434
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Rapport over
kassaflodet
-Moderbolaget

Y

Kassafldde frin den I&pande verksamheten
Kassaflode fran rérelsen
Erhdllen ranta

Betald skatt, skattekostnader enligt
resultatrakning

Kassaflode frin den ldpande verksamheten
fore forindringar av rérelsekapital

Kassaflode fran fordndringar i
rorelsekapitalet

Férdndring av kortfristiga fordringar
Forandringar av kortfristiga skulder

Kassafléde frin den I1dpande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgingar
Investeringar i finansiella anliggningstillgangar
Forsiljning materiella anlaggningstillgingar
Forsilining finansiella anliggningstillgingar
Féréndring av langfristiga fordringar

Kassafloden fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inbetalt for nyemission
Upptagna lan

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan

Kursdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets slut
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-4184
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13916

30730

30730

12630
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18 313

<2900

939
-2796
-4757

-68
-13
175
790
-8074
-7190

13639
13639

1692

3993
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1. ALLMAN INFORMATION

2. REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Noter till koncernens bokslut

Forwood AB (publ), org nr 556271 -
9228, och dess dotterféretag dger och
foérvaltar mark och teakplanteringar

i Panama.

Forwood AB (publ.) grundades 1986
och har sedan 1999 direkt eller indirekt
férmedlat investeringar i odlad teak.
Forwood AB ir ett aktiebolag registre-
rat i och med séte i Sverige. Adressen
tilt huvudkontoret dr Storgatan |1,

411 24 Goteborg.

Arsredovisningen och koncernredovis-
ningen har godkdnts fér utfirdande av
styrelsen och verkstdllande direktéren
2012-03-15. Koncernens resultat- och
balansrékning och moderbolagets resul-
tat- och balansrakning blir foremal for
faststéllelse pd arsstamman 2012-04-20.

Overensstimmelse med
normgivning och lag
Koncernredovisningen har upprittats
i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna
av International Accounting Standards
Board (JASB) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting
Interpretions Committee (IFRIC) som
har antagits av EU. Vidare har rekom-
mendationen RFR |, Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, fran
Radet for finansiell rapportering till-
ldmpats.

Moderféretaget tillimpar arsredovis-
ningslagen och RFR 2. Det innebir att
samma redovisningsprinciper tiltimpas

i moderbolaget som koncernen med
ndgra undantag, se nedan. Skillnader
mellan moderbolagets och koncernens
tillimpade redovisningsprinciper féran-
leds av begransningar i méjligheterna att
tillimpa IFRS | moderbolaget till folid av
arsredovisningslagen och i vissa fall pa
grund av gillande skatteregler.

Tillimpade redovisningsprinciper fér
koncernen och moderféretaget dver-
ensstdmmer med dem som tillimpades
foregdende ar.

Virderingsgrunder

Koncernens tiligdngar och skulder har
vérderats till anskaffningsvérden, for-
utom vissa finansiella tillgangar och
skulder samt biologiska tillgdngar som
varderats till verkligt varde. For till-
gangar gérs nedskrivningsprévning nir
hindelser eller férandringar i forhallan-
den indikerar att det redovisade virdet
kanske inte dr atervinningsbart.
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Nar ett nedskrivningsbehov faststalits
gbrs nedskrivning med det belopp med
vilket det redovisade vérdet Gverstiger
atervinningsvirdet. Atervinningsvar-
det ar det hogre av en tillgdngs verkliga
vdrde minskat med forsaljningskostna-
der och nyttjandevérdet.

Vailuta

Moderbolagets funktionella valuta ar
svenska kronor (SEK). Ovriga funktio-
nella valutor som anvénds inom koncer-
nen ar US Dollar (USD). Koncernens
rapporteringsvaluta ar svenska kronor
(SEK). Arsredovisningen presenteras i
svenska kronor. Samtliga belopp dr, om
inte annat anges, angivna i TSEK,

Valutakurser

2010-12-31

20011230 = i

Andrade redovisningsprinciper
Nya eller éndrade redovisningsprinciper
med tillimpning frin och med 2011 har
inte haft nagon vasentlig effekt pa kon-

cernens redovisning:

IAS 24 Upplysningar om nirstiende
(omarbetad)

Den omarbetade standarden fortydligar
och férenklar definitionen av en narsté-
ende part och tar bort kraven for ett till
staten nérstdende foretag att upplysa
om detaljer for alla transaktioner med
staten och andra till staten nérstiende

foretag.
u’

35




Nya standarder, dndringar och
tolkningar av befintliga standarder
som dnnu inte har trite i kraft

Ett antal nya eller dndrade IFRS trider
i kraft férst under kommande riken-
skapsar och koncernen har valt att inte
tilldimpa nagon av dessa standarder i
fortid. Nya eller dndrade IFRS med till-
ldmpning fran och med 2012 bedéms
inte ha nagon vésentlig pdverkan pa de
finansiella rapporterna.

KONSOLIDERINGSPRINCIPER

Dotterforetag

Dotterféretag ar foretag dér Forwood
AB har ett bestimmande inflytande.
Bestimmande inflytande innebir direkt
eller indirekt en rdtt att utforma ett
féretags finansiella och operativa stra-
tegier i syfte att erhdlla ekonomiska
fordelar.

Férvdry av dotterforetag redovisas
enligt férvdrvsmetoden. Képeskillingen
for forvirvet av ett dotterforetag utgérs
av verkligt virde pa Gverlatna tillgangar,
skulder och de aktier som emitterats av
koncernen. | képeskillingen ingar dven
verkligt virde pa alla tiligdngar eller skul-
der som &r en f8lid av en dverenskom-
melse om villkorad képeskilling, For-
vérvsrelaterade kostnader kostnadsférs
ndr de uppstar. ldentifierbara forvar-
vade tillgdngar och Gvertagna skulder i
ett rérelseférvdry vdrderas inledningsvis
till verkliga virden pa férvdrvsdagen.

Koncernmissig goodwill uppkommer
ndr anskaffningsvirdet vid férvirv av
andelar i dotterforetag Gverstiger det
verkliga vdrdet pd de férvarvade fore-
tagets identifierbara nettotiligangar. Nar
anskaffningsvardet understiger det verk-
liga virdet pa det forvarvade féretagets
identifierbara nettotillgdngar uppkom-
mer negativ goodwill vilket redovisas
direkt i drets resultat.

Dotterforetagets finansiella rapporter
inkluderas 1 koncernredovisningen fram
till det datum dd det bestimmande
inflytandet upphér.

Intresseféretag

Andelar 1 intresseforetag redovisas
enligt kapitalandelsmetoden. { koncer-
nens balansrakning redovisas innehaven
av intresseforetag till anskaffringsvirde
och det redovisade virdet justeras for
andelen i intresseforetagens resultat
efter forvarvstillfillet.

Transaktioner som elimineras

vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder,
intdkter eller kostnader och orealise-
rade vinster och férluster som uppkom-
mer frdn transaktioner mellan kon-
cernféretag, elimineras i sin helhet vid
upprittandet av koncernredovisningen.

Omrikning av utlindska
dotterforetag

For samtliga bolag inom koncernen
géller att lokal valuta motsvarar den
funktionella valutan. Med funktionell
valuta menas den valuta i de primdira
ekonomiska miljder dar koncernens
ingdende bolag bedriver sin verksam-
het. Koncernens rapportvaluta ir
svenska kronor. Resultat och finansiell
stéllning for alla koncernféretag (av vilka
inget har en hoginflationsvaluta som
funktionell valuta) som har en annan
funktionell valuta in rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta
enligt foljande:

a) Tillgangar och skulder fér var och en
av balansrdkningarna omraknas tili
balansdagens kurs.

b) Intédkter och kostnader fér var och
en av resultatrakningarna omraknas
till genomsnittlig valutakurs (savida
denna genomsnittliga kurs utgdr en
rimlig approximation av den acku-
mulerade effekten av de kurser som
géller pa transaktionsdagen, annars
omraknas intdkter och kostnader till
transaktionsdagens kurs).

o) Alla valutakursdifferenser som upp-
star redovisas i dvrigt totalresultat.

Klassificering kort-/langfristig
Kortfristig fordran elter skuld motsvarar
max 12 man. Langfristig fordran eller
skuld motsvarar lingre n 12 man.

Ersattningar till anstillda

Pensionsférpliktelser

Inom koncernen finns endast avgifts-
bestdmda pensioner, dir koncernens
forpliktelser dr begransade till de
avgifter koncernen tagit sig att betala,
Foljaktligen kravs det inga aktuariella
antaganden for att berdkna forpliktel-
sen eller kostnaden och det finns inga
méjligheter till nigra aktuariella vinster
eller foriuster. Koncernens forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestdimda
planer redovisas som en kostnad i
resultatrakningen i den takt de intjinas
genom att de anstillda utfort tjdnster at
koncernen under perioden.
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Intikter

Nettoomsattning

Intdkter innefattar det verkliga virdet
av vad som erhdllits eller kommer att
erhdllas for salda varor och tjanster

i koncernens I&pande verksamhet.
Intdkter redowvisas exklusive mervardes-
skatt, returer och rabatter samt efter
eliminering av eventuell koncernintern
forsiljning,

Koncernen redovisar en intikt nar

dess belopp kan mitas pa ett tillforlit-
ligt satt, det dr sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att tilifalla
foretaget.

Koncernens intdkter hirror i huvudsak
fran utférda externa forvaltningsuppdrag
och virkesforsélining i dotterbolaget.

Ovriga rorelseintikeer

Som &vriga rérelseintdkter redovisas
intdkter fran aktiviteter utanfor koncer-
nens huvudsakliga verksamhet.

Leasing

Arets leasingkostnader uppgar tilt 64
TSEK (87). Leasingavgifterna kostnads-
fors jamnt dver avtalsperioden och
redovisas inom rorelsens kostnader.

Da leasing ej ar vasentlig for finansie-
ring av verksamheten redovisas samitliga
leasingavtal som operationella oavsett
klassificering,

Skatter

Koncernens totala skatt utgdrs av aktu-
ell skatt och uppskjuten skatt. inkomst-
skatter redovisas i arets resultat utom
da underliggande transaktion redovisats
i bvrigt totalresultat eller i eget kapital
varvid tillhérande skatteeffekt redovisas
i Ovrigt totalresultat eller i eget kapital.
Alctuell skatt dr skatt som ska betalas
eller erhaflas avseende aktuellt &r, med
tillimpning av de skattesatser som dr
beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Till aktuell skatt hor dven
justeringar av aktuell skatt hanforlig tilt
tidigare perioder. Eventuell uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrakningsme-
toden med utgdngspunkt i temporidra
skillnader mellan redovisade och skatte-
méssiga varden pa tillgdngar och skulder:
Beloppen beriknas baserade p& hur

de temporidra skilinaderna férvintas bli
utjdmnade och med tilldampning av de
skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansda-
gen. Temporira skillnader beaktas ej i
koncernmdssig goodwill och inte heller i
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skillnader hinforliga tilt andelar i dotter-
och intresseféretag som inte forvéntas
bli beskattade inom &verskadlig framtid.

Uppskjutna skattefordringar avseende
avdragsgilla tempordra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast

i den man det dr sannolikt att dessa
kommer att medfora ligre skatteutbe-
talningar i framtiden.

Uppskjutna skatteskulder redovisas i
den man koncernen anser att koncer-
nens uppskjutna skatteskulder dverskri-
der de underskott som kan komma att
utnyttjas.

Finansiella instrument
Finansiella instrument virderas och
redovisas i enlighet med IAS 39.

En finansiell tillgdng eller skuld tas upp

i Rapport éver finansiell stilining nar
bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmdssiga villkor. En finansiell tillgdng
tas bort fran Rapport 6ver finansiell
stillning ndr rattigheterna i avtalet reali-
serats, forfaller eller bolaget inte lingre
har kontroil dver dem. En finansiell
skuld tas bort fran balansrdkningen nér
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p&
annat satt utsldcks.

Banktillgodohavanden, lane- och kund-
fordringar virderas till upplupet anskaff-
ningsvirde. Nedskrivningsprévning gors
|18pande utifran objektiva kriterier for
dessa tillgdngar. Vid en konstaterad for-
lust skrivs tillgdngen ner. En avséttning
gdrs dock ndr férlusten ar befarad.

Finansiella skulder varderas initialt till
mottagna medel med avdrag for even-
tuella transaktionskostnader. Lépande
virderas normalt skulderna till upplupet
anskaffningsvirde enligt effektivrinte-
metoden.

Resultat fran finansiella instrument redo-
visas i finansnettot alternativt rorelsere-

sultat beroende pd syftet med innehavet.

Immateriella
anldggningstillgangar

Goodwill utgdrs av det belopp varmed
anskaffningsvirdet Gverstiger det verk-
liga vardet pé koncernens andel av det
férvirvade dotterbolagets identifier-
bara nettotillgingar vid férvirvstillfillet.
Goodwill testas arligen for att identi-
fiera eventuellt nedskrivningsbehov och
redovisas till anskaffningsvirde minskat
med ackumulerade nedskrivningar.

Materiella ankiggningstillgangar
Materiella anlaggningstiligéngar &r bok-
férda till sitt anskaffningsvdrde minus
den ackumulerade avskrivningen. Stérre
investeringar och forbittringar kapita-
liseras och debiteras till den materi-

ella anlaggningstillgdngen och mindre
kostnader, reparationer och underhall
som inte f&rldnger tillgingens forvén-
tade livslingd debiteras évriga externa
kostnader. Avskrivningen &r berdknade
enligt rak avskrivning dver tillgingens
férvantade nyttjandeperiod som ar:

+ Byggnader 30 ar
* Datorer 3ar
* Fordon i0 &r

« Ovriga maskiner
och inventarier 5-10ar

Biologiska tillgangar

Forwoods biologiska tillgangar bestar

i huvudsak av de teaktrdd som vixer

i teakplanteringar i Panama. En liten

del av de biologiska tillgingarna bestar
av de kor som betar grés i plantering-
arna. Savil planterad som oplanterad
mark vérderas till anskaffningsvérde och
redovisas under posten Byggnader och
mark.

Den biologiska tilivaxten och de biolo-
giska virdena mits genom ett omfat-
tande system av provomraden. | varje
enskild planteringsomride har tva till
tre mitomraden upprittats med 121
teaktrdd i varje miatomrade. Tradens
h&)d och diameter mits och forsin i

en berikningsmall som méter den bio-
logiska tillgdngen vid mattilifallet. Skill-
naden i de biologiska tillgdngarna som
uppstar mellan matningarna dr den bio-
logiska tillvaxten for perioden. Virdet
bestims med hjalp av den diskonterade
kassaflédesmetoden. De diskonte-
rade intdkterna som kan forvintas vid
avverkning av teaktrdden med avdrag
for de diskonterade kostnader som
krivs for en effektiv etablering, forvalt-
ning och forséljning av virket berdknas.

De parametrar som anvinds ar brost-
héyds diameter pa tradet, kommersiell
hojd pa tradet, antal trad per hektar,
volym kommersiellt virke per hektar,
finansiella uppgifter pd balansdagen som
vixelkurs USD samt antaganden om
framtida teakpriser baserat pa verk-

liga pavisbara forsaljningspriser under
rikenskapsaret. Som diskonteringsranta
vid berédkningen av verkligt virde har
10% anvénts. Som underlag for pris-
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sittning har faktiskt erhdlina priser vid
leverans till uppkdpare pa den fokala
marknaden i Panama anvénts. Till grund
for leveranserna finns ett prisavtal. Fér
de dimensioner som dnnu inte levere-
rats har underlag kunnat hamtas frin
detta avtal. Den forsta galiringen ar pla-
nerad att 4ga rum under torrperioden
ar 4 eller 5. Den andra gallringen dr pla-
nerad att 4ga rum under torrperioden
ar 8 eller 9 och den tredje gallringen ar
planerad att dga rum under torrperio-
den ar {3 elier 14. Gallringstidpunkterna
ir uppskattningar och avser teakplante-
ringar etablerade under 2004-2011. Fér
etableringarna under dren 2000-2003
ar intervallen lingre. Slutavverkning
beriknas ske efter 20 ar.

Se dven not 4 Viktiga beddmningar och
uppskattningar.

Kassa och bank

| Kassa och bank ingr, i savél balansrak-
ningen som i rapporten Sver kassaflo-
den, kassa, banktillgodohavanden och
bvriga kortfristiga placeringar med for-
fallodag inom tre ménader fran anskaff-
ningstidpunkten,

Avsittningar

Avsittningar redovisas nar koncernen
har en legal eller informell férpliktelse
som en foljd av intriffade hindelser
och att det dr troligt att ett utfiode av
resurser kommer att kréavas for att reg-
lera férpliktelsen samt att en tiliforlitlig
uppskattning av beloppet kan géras.
Avsittningar redovisas till ett varde
motsvarande det utfldde av resurser
som sannolikt kommer att kravas for att
reglera dtagandet. Avsatta belopp dis-
konteras till nuvérde i de fall tidsvérdet
beddms materiellt.

Tidigare har funnits en aterplanterings-
garanti fér TeakUnits. En lag kostnad

i kombination med liten risk for ater-
plantering har gjort att avsdttning ej har
gjorts fér denna garanti, Tiden f&r dter-
planteringsgarantin har nu 16pt ut.

Forvaltningsataganden

Kostnaden for framtida férvaltnings-
taganden for férmedlade TeakUnits
har berdknats utifran forvintade
férvaltningskostnader fram till avverk-
ning i samband med férsaljningen av
TeakUnits. Skulden baseras pd erhélina
férskott fér forvaltningsatagandet.
Avsittningen minskar successivt dé for-
siljningen av TeakUnits har dvergétt till

l)




2012051116437

forsdlning av aktier samtidigt som tiden
for avverkning av TeakUnits kommer
ndrmare.

Konvertibla lan

Utgivna konvertibler delas, ndr de
recdovisas 1 balansrakningen for forst
gangen, upp i enlighet med dess ekono-
miska innebord. Det innebar att kon-
vertibeln delas 1 en finansiell skuld och
ett egetkapitalinstrument. Vircet pa
egetapitalinstrumentet erhalls genom
att det verkliga virdet av den finansiella
skuiden vid emissionstidpunkien dras
av fran vad som erhélls ndr konver-
tiblen gavs ut. Skuldens verkliga virde
berdknas vi¢ anskaffningstidpunkten
genom att de framtida betalningsfio-
dena diskonteras med den aktuelila
marknadsrintan for en hknande skulc,
utan ritt tll konvertering. Emissicns-
kostnader for konvertiblen forcelas
proportiorellt i forhallande mellan det
beréknande virdet av den finansiella
skulden och egetkapitalinstrumenter.
Tl den del emissionskostnaden avser
egetkapitalinsirumentet redovisas den
som en avdragspost fi-an bundet eget
kapral. Till den del kostnaden avser
den finansiella skulden beaktas den vid
berdkning av effektiva rintan for lanet.
Till den del utgiften avser den finansiella
skulden periodiseras den eniigt effektiv-
rdntemetoden dver den avtalade 16p-

tiden.

Moderforetaget

Redovisningsprinciper
Moderféretaget har uppréttat sin ars-
redovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet fér finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning fér juridisk person. RFR 2
nnebir att moderforetaget 1 arsredo-
visningen for den juridiska personen ska
tilldmpa samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden s3 ldngt detta dr m&)-
ligt nom ramen for arsredovisningsia-
gen, tryggandelagen och med hansyn
till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Rekommendationer anger
vilka undantag fran och tilagg ull IFRS
som ska goras.

Skillnader mellan koncernens

och moderforetagets redovisnings-
principer

Skilinader mellar koncernens och
moderféretagets redovisningsprinciper
framgar nedan. De nedan angivna redo-

visningsprinciperna for moderféretaget
har tillimpats konsekvent pa samtliga
perioder som presenterats i moderfé-
retagets finansiella rapporter

Klassificering och

uppstillningsformer

Moderféretagets resultatrikning och
balansrakning dr uppstillda enkgt ars-
redovisningslagens scheman. Skillnaden
mot IAS | Utformningen avfinansiella
rapporter som tillimpas vid utform-
ningen av koncernensfinansietla rappor-
ter dr framst redovisning av finansiella
intdkter ochkostnader, anlaggringstill-
gangar, eget kapital samt férekomster
avavsdttningar som egen rubrilk 1 balans-
rakningen.

immateriella anliggningstillgingar
Goodwill representerar skilnaden mei-
lan anskaffringsvirdet for ett rorel-
sefdrvdry och det serkliga vardet av
forvarvade tillgangar, Gvertagna skulder
samt eventualforpliktelser. Goocwill
virderas till anskaffningsvirde minus
avskrivningar och eventuella ackumule-
rade nedskrivningar. Goodwill férdelas
till kassagenererande enheter och ned-
skrivningsbehovet prévas minst arligen.

Goodwill skrivs av enligt plan éver den
férvintade nyttjandeperioden med
hansyn till vdsentligt restvarde. Avskriv-
ning gors med 20% per ar.

Dotterforetag

Andelar 1 dotterféretag redovisas i
moderforetaget til anskaffningsvarde
after avdrag for eventuell ackumulerad
nedskrivning.

Om indikatorn pa nedskrivningsbehov
finns berdknas dotterféretagets ater-
vinningsvarde. Nedskrivning redovisas
nir dotterforetagets redovisade virde
dverstiger dtervinningsvirdet. Ned-
skrivning redovisas som kostnad 1 resul-
tatrékningen.

Atervinningsvirdet ir det hdgsta av
verkligt viarde minus forsdljningskostna-
der och nyttjandevirde. Vid berikning
av nyttjandevirdet diskonteras framtda
kassafldden med en diskonteringsfaktor
som beaktar riskfri ranta och den risk
som ar férknippad med det specifika
dotterforetaget.

N
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3. FINANSIELL
RISKHANTERING

Forwood AB dr genom sin internatio-
nella och kapitalkravande verksam-

het |6pande utsatt for finansiella risker
som marknadsrisk, samt likviditets- och
finansieringsrisk. Nedan beskrivs de
visentliga delarna av den finansiella han-
teringen inom koncernen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk innebar risk for att verk-
ligt virde pa eller framtida kassafléden
fran ett finansiellt instrument varierar
pa grund av férandringar i marknadspri-
ser. Marknadsrisk utgors av valutarisk,
ranterisk och andra prisrisker. Den
frimsta marknadsrisken fér koncernen
beddms utgdras av valutarisk.

Valutarisk

Koncernen exponeras fraimst for
omrakningsrisker. Mer dn 90% av kon-
cernens verksamhet dr i USD. Denna
exponering valutasakras ej.

Transaktionsrisker foreligger da finan-
sieringen av den utlindska verksamhe-
ten sker i Sverige. Lopande transfere-
ringar gors fran Sverige till Panama.

Rénterisk

Koncernen har mycket hog soliditet,
villket innebdr lag rdnterisk i finansiella
skulder.

Vid berédkning av verkligt virde pa bio-
logiska tiligdngar paverkar férvantad
marknadsrdnta vardet pad tillgdngen. Vad
giller effekter av en férdndrad forvan-
tad marknadsradnta hanvisas till kdnslig-
hetsanalysen i not 17.
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Prisrisk

Med prisrisk avses fordndringar i pris
pa produkt eller insatsvara. F6r For-
woods del ligger risken i att marknads-
priset pd teak kan gé ned. Efterfrigan
beddéms dock som mycket stabil. Med
tanke pd att tiden fram till siutavverk-
ning dr refativt ldng, dr det svdrt att
beddma marknadspris vid férsaljning.
Det marknadspris som anvands vid
berikning av verkligt varde pa biolo-
giska tillgangar (skog) bygger pé avtal
med lokala uppképare. Forwood haller
pa att etablera direkticontakter med
fabriker och importérer i Indien, vilket
férvintas resultera i betydligt hogre pri-
ser. Dd dessa priser dnnu ej gar att fast-
stilla viljer man att anvanda de lokala
marknadspriserna. Prisrisken bedéms
darfér vara 1dg. Vad giller effekter av
prisnedgdng hanvisas till kinslighetsana-
lysen i not 7.

Likviditets- och
finansieringsrisk

Likviditets- och finansieringsrisk ar ris-
ken att koncernen kan fa problem att
fullgéra sina skyldigheter som dr for-
knippade med finansiella skulder.

Koncernens verksamhet dr kapitalkra-
vande, varfor finansiering ar en foku-
serad fragestilining i moderbolaget.
Tidigare har finansiering skett genom
férsilining av sk TeakUnits (skog pa rot),
emissioner samt konvertibellan. | fram-
tiden raknar koncernen med ytterfigare
emissioner samt att virkesforsaljningen
borjar ta fart da gallringar har pabor-
jats. Koncernen arbetar ocksa for att
skapa intakter genom férvaltnings- och
avverkningstjanster. s
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4. VIICTIGA BEDOMMINGAR
OCH ANTAGANMNDEN

Uppskattningar och antaganden ses dver
regelbundet. Andringar av uppskattningar
redovisas ¢ den period dndringen gors
om dndringen endast péverkat denna
period, eller i den period éndringen gérs
och framtida perioder om dndringen
paverkar bade aktuell period och fram-
tida perioder.

De uppskattningar och antaganden som
Forwood bedémer ha storst inverkan
pa resultat samt tiligangar och skulder
diskuteras nedan.

Virdering av biologiska
tillgangar

Da marknadspris eller annat jJamférbart
virde saknas fér de biologiska tillgang-
arna 1 nuvarande skick vdrderas dessa tilt
vardet av férvantade framtida kassaflo-
den. For slutprodukten finns dock pavis-
bara lokala marknadspriser som erhillits
genom avtal med uppképare i Panama.

Till grund for berdkningen av dessa
kassafléden ligger drliga métningar samt
avverkningsplaner. Berdkningen byg-
ger ocksa pa antaganden om tillvixt,
férsiljningspriser samt kostnader for
skogsvard och avverkning. Dessa anta-
ganden ar i huvudsak erfarenhetsba-
serade och férdndras endast i de fall
férandringar av nivaer pa priser och
kostnader beddms vara langsiktiga. Kas-
saflédet omfattar en produktionscykel
som av Forwood uppga till 1 genomsnitt
20 &r. Nuvirdet av férvantade nettobe-
talningar fran den biologiska tillgdngen
beriknas utifrdn marknadsbestdmd
rintesats (WACC, weighted average
cost of capital). WACC har faststilits
tilt 10%.

Koncernens virde pé biologiska till-
gangar den 3! december 2011 uppgick
tifl 230309 (227480) TSEK. Fér vidare
information se not 7.

Skatter

Uppskjuten skatt berdknas p& tempo-
rdra skillnader mellan redovisade och
skattemdssiga virden pa tillgangar och
skulder. Skattemissiga underskott finns
savil i koncernen som i moderbolaget.

I moderbolaget finns skattemassiga
underskott uppgaende till 9072 (8997)
TSEK. Framtida Gverskott i moder-
bolaget berdknas uppsta pga utdelning
frén dotterforetagen. Da utdelning fran
koncernbolag dr skattebefriat raknar
bolaget ej med att kunna utnyttja dessa
skattemdssiga underskott.

D4 skogsavverkningen &r skattebefriad
i Panama riknar dotterbclagen ej med
att kunna utnyttja eventuella skatte-
madssiga underskott 1 Panama.

Skatteeffekten vid utnyttjande av de
skattemdssiga underskotten har ej tagits
upp som tiliging, da det med 1dag gil-
lande skatteregler r tveksam om det
kommer att uppsta nagra skattemdssiga
Sverskott. Varje ar gors en bedémning
om underskotten utifrdn koncernens
férvintade utveckling och eventuelta
fordndringar i skattelagstiftning kan
komma att utnyttjas inom en Sver-
skadlig framtid.

5. INTAKTER

Koncernen

Nettoomsittningen avser skogsbruksintdkter fran i huvudsak externa forvaltnings-

uppdrag och virkesférsaljning i Forwood Forestry S.A.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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6. ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

W

Kvinnor Min " Kvinnor © T Man
Moderforetaget, Sverige 0 | 0 |
Dotterforetagen, Panama 5 69 5 68
Totalt koncernen 5 70 5 69

Styrelse Owriga Styrelse Ovriga

ochVD#* anstillda ochVD anstillda
ModerfSretaget, Sverige 90 435 529 138
Dotterféretagen, Panama - 2644 2232
Totalt koncernen 90 3079 529 2370

Loner och Sociala Léner och Sociala

ersattningar kostnader ersdttningar kostnader
Moderféretaget, Sverige 525 240 667 284
(varav pensionskostnader) (55) (60)
Dotterforetagen, Panama 2 644 1019 o223 ) 874
(varav pensionskostnader) ) =)
Totalt koncernen 3169 1259 2899 158

*Avser styrelsearvode utbetalt som 6n.

Medelantalet anstéilda bygger pd av bolaget betaida ndrvarotimmar refaterade till
en normal arbetstid enligt svenska férhillanden (40 timmar i veckan).

Tre av de ledande befattningshavarna i dotterbolaget Forwood Forestry Panama S.A.
har ritt till bonus. For 2010 har totalt 12 700 USD utbetaits. Som mest kan totalt
57400 USD utbetalas per ar 2020,

Léner och ersittningar till styrelse, VD och andra ledande befattningshavare 2011

Rolf Eriksson,

styrelseordfrande 8 - B 80
Oscar Grén, Ieaamot . ‘ 40 - - 40
Anders Karlsson,VD 305 - - 305
Tommie Almgren, tidigare VD 56 - - 56
Lars Appelgren, ledamot 35 - - 35
Tommy Marklund, ledamot 30 - - 30
Andra ledande befattningshavare (| pers) 435 22 55 512

*Avser sdvdl fakturerade styrelsearvoden som styrelsearvode utbetalt som lon.

Ledande befattningshavare har hogst tre manaders uppsagningstid.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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7. ARVODEN OCH Med revisionsuppdtag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt
KOSTNADS- styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, vriga arbetsuppgifter som det
ERSATTNINGAR ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rddgivning eller annat bitrdde som

foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eiler genomférandet av sddana Gvriga
arbetsuppgifter. Allt annat dr andra uppdrag.

Koncernen

y

PWC, Sverige

Revisionsuppdraget 457 482

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 29

Skatterddgivning 57 4

Ovriga tjinster 6l 227

Summa 604 73

PWC, Panama

Revisionsuppdraget 185 150

Ovriga tjinster - 216

Summa 185

Summa loncernen 789 1079
Moderbolaget

PWC, Sverige

Révigionsuppdraget ‘ . ' 457 ) 7}
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 29

Skatteridgivning : - 57 ' _ 4
Ovriga tjinster 61 27
Summa , 604 . 713
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8. AVSKRIVNINGAR
AV MATERIELLA
OCH IMMATERIELLA
ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Koncernen

B3 i 0 2

Byggnader och mark

nventarier

9. RESULTAT FRAN ANDELAR
I tNTRESSEFORETAG

Goodwill -170
,'Ih\‘/‘e_ntari;e,r‘ BS . o K B I
Summa -281
Koncernen

Realisationsresultat vid f&rsaljning ' . 670
av intresseféretag

Moderbolaget

Realisationsresultat vid forsaljning _ : 670
av intressefretag

10. RESULTAT FRAN
FORDRINGAR SOM
AR ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR

Moderbolaget

Kursdifferenser

Rantor lingfristiga fordringar, -
koncemmen. " e i

L

Summa : 1831 -955

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 4
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11. RANTEINTAKTER

Koncernen
8 st

Rénteintdkter konvertibelldn 19 -

Rinteintdkter, externa 214 17
233 17

Moderbolaget
Rénteintdkter konvertibellan 19 -
Rénteintdkter, externa 214 17
233 17

12. RANTEKOSTNADER
OCH LIKNANDE
RESULTATPOSTER

Koncernen

Rintekostnader

férvaltningsdtaganden 148 668
f%:’:gﬁr:?:;srél:agganden -160 305
Rantekostnader konvertibelldn - -1257
Kursforlust Svrigt _ -9 0
-317 -1420
Moderbolaget

Rantekostnad konvertibellan - -1257
Réntekostnader, Gvrigt 0 0
0 -1257

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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Resultat fore skatt’ 12356

13. SKATTEKOSTNADER

Koncernen

S‘k’a.ﬁt» énligf‘gﬁil'anae slézittgséis fer, modgqu!a{get ; . 12_6},3.% - L 3 250 T
Skilinad i skattesats i utiindsk verksamhet -135
Ej avdragsgilla kostnader . o , R C 2358

Ej skattepliktiga intdkter -

Fjbolderd skatteplicigintdke e e o mg
Foréndring av underskottsavdrag utan motsvarande ‘
aktivering av uppskjuten skatt

‘Redo‘v’isad‘qu'{eléti)v skaﬁ o o ‘ o o ) s R}

Ej redovisade skattemissiga underskott uppgar till 9072 (8997) TSEK.

Moderbolaget

Resultat fore skatt -5275 -6 452

Skt enligt gilande skattesats . CUUvaeaw i deawo o viesy
Ej avdragsgilla kostnader . -630

lEj's’,kz‘atteka‘tiga in{éikfér o .

Ej bokford skattepliltig intakt 3 -738 -

Olning av underskottsavdrag utan motsvarande aktive-
ring av uppskjuten skatt

Redoviad ikl sait 1, .

£ redovisade skattemissiga underskott uppgdr till 9072 (8997) TSEK.
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14. GOODWILL
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Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende ackumulerade
anskaffningsvérden

Redovisat varde vid arets slut 851 85t

Moderbolaget
0 h%? ey

Ackumuterade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade

anskaffningsvdrden 830 850
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -345 -175
Arets avskrivningar -170 -i70
Utgdende ackumulerade avskrivningar -515 -345
Redovisat virde vid arets slut 335 505

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Prévning av nedskrivningsbehov av redovisade goodwillvirden har gjorts infér bok-
slutet 3t december 201 1. Goodwill avser férvarvade verksamhet fran Teak Invest
Svenska AB i december 2008. Det vil inarbetade varumirke och de investerarre-
lationer som féljde med férvirvet dr i hég grad fortfarande centrala fér nuvarande
verksamhet varfér ndgot nedskrivningsbehov ej anses foreligga.

15. BYGGNADER
OCH MARK

46

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarden 23462 22 198
Inkép 120 2528
Omilassificering - 148
Kursdifferenser 422 -1 412
Utgaend'e aclﬁumulerade 24 004 23 462
anskaffningsvirden

Ackumulerade avskriviingar

ingdende ackumulerade avskrivringar -181 -152
Avrets avskrivningar -32 -40
Kursdifferenser -3 I
Utgagnd'e ackumulerade 216 .18l
avskrivningar

Redovisat varde vid periodens slut 23788 23281

Posten avser i allt vasentligt mark. Byggnadsvarden understiger | MSEK.

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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16. MASKINER OCH
INVENTARIER

Koncernen

Ackumulerade anskaffnlngsvarden

il

l’:lngaende ackumu[erad ¢ anskaff igs

. Forsaljnlngar/ t
Kursdifferenser

"Utgaende ackumulerade anskaff- :
nlngsvarden R -

Ackumulerade avskn wnlngar
Ingaende ackumulerade avservnlngar
Forsaljnlngar/utrangerlngar IR

Arets avskrlvnlngar .

Kursdlfferenser L . -87

¢

Utwaende ackumulerade
avsknvmngar

Redov:sat varde vld arets slut 3,\ ol ‘-,_ .8 22&"2: r3725

-3252 <2266

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffnlngsvarden

'ilngaende
' anskaffnlngsvérdgn_

Ink&p
f{Forsaljnmgar/utrange‘

Utgdende ackumulerade anskaff-

639 573
ningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

\Jl.r'\gée'nd,e‘ ac"k:u‘r‘nuvliefé&g. éy;i!riyﬁipgaﬁ - -'28"9’.

Forsaljnmgar/utrangerlngar -

: Arets avsknvnlngar

Utgiende ackumulerade

-396. -280
avskrlvnlngar

Redovusat varde Vld arets slut Lol 243 ;

Forwoods nya maskiner

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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17. BIOLOGISKA
TILLGANGAR

Santo Domingo

Finca 19 & 28

Finca 23

Finca 26

Paraiso Globo A & B
Nuevo Ocu |

San Juan

Nuevo Oci il

San Juan/B

Nuevo Ocu i

Summa

Clarita

Mundito

Torti

Rio Congo
Santa Librada
Mundito 2 ***
Yaviza *#*
Summa

Totalt

“Hos myndigheterna registrerade arealer.

Enligt IFRS ska skogstillgangar delas upp
pé biologiska tillgdngar och mark, Som
biologiska tillgangar redovisas rotsta-
ende skog och boskap. Redovisning skal
goras enhgt IAS 41, vilket innebdr att till-
gangen vid varje bokslutstillfalle ska var-
deras och redovisas till verkligt varde.
Férandringar i verkligt varde redovisas i
resultatrikningen. ! de fall marknadspri-
ser eller annat jdmférbart varde saknas
ska de biologiska tiligdngarna virderas
till nuvdrdet av framtida kassafloden
fran tillgdngarna. Marken som skogen
vixer pa vdrderas till anskaffningsvarde
enligt IAS 16.

Vdrderingen av skogstillgingar gors
genom att berikna nuvardet av fram-
tida forvantade kassafloden fran den
vixande skogen. Berékningen av kassa-
floden gors fér kommande 20 ar, vilket
bedéms vara skogens avverkningscyket.
Totalt innehar koncernen drygt

12,1
614
250
920
50,3

1202
85,3
18,6

92
200
677.7

1926
45,1
4937
1894
300
1060
193
1076,1
1753.8

I 110 hektar produktiv skogsmark. Kas-
saflddena beraknas utifran avverknings-
volymer enligt koncernens aktuella
avverkningsplan samt bedémningar av
framtida pris- och kostnadsutvecklingar.
Inflationen har satts till 2% (2) per ar.
Tillgangsvérdet har faststallts genom att
kassaflodet fore skatt diskonterats med
en rianta om 0% (10), vilket beddms
motsvara den vigda kapitalkostnaden
(WACC=we:ghted average cost of
capital) fér detta tillgangsslag. P4 grund
av dkad risk de férsta dren tas nypfan-
teringar ej upp planteringsaret och till
50% av berdknat virde andra éret.
Utdver virdet av vidxande skog finns en
mindre post avseende boskap som har
vdrderats till verkligt varde enligt gal-
lande marknadspris.

800 39,1
220 96
230 66
26,0 149
34.4 226
434 12,2
454 1o
8,7 27
477 260
17.0 (7.0
347,6 161,8

140,2 1402
375 260
360.0 3231
1510 1500
00 00
76.1 76,1
6,0 6.0
770.8 7224
1118,4 884,2

##Del av arealen ddr avkastningen tllfaller Forwoodkancernen. Avkastningen pd resterande planterad areal tilfclier andelsdgarra som investerat i s.k. TeakUnits.

**Nypiantenrgar som endast tagits upp ull 0% plantenngsdret och tll 50% dret efter planteringséret

Y
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Koncernen

Redovisat varde Vld arets borjan SR 227 480 156 770
249

Tlllvaxt varderad t(ll vel I<l|gt virde .

Inkép av boskap
_Tlllforda tlllgénuarwd apportemnsswn S f_ o " R ~ ) 764
Minskning p.ga awerknlng . : ) 7 - . ‘ -
’ForsaIJrung av boskap o ol Al ‘ T ~462 S ;-"’
Kursdifferenser - E 3.969 -10415
Redovisat virde vid arets slut - S L . . SRR 230 309 L 227 480 :

Kanslighetsanalys

1rkepriser o l ' S +/- 50% +- 11
Wfdon T LR T s w20
Diskonteringsranta ' +/- 0,5% o +/- 18
Valutakars ] R S +-50% +- 12

18. ANDELAR | KONCERNFORETAG
Moderbolaget

12010231
Ackumulerade anskaﬂ'mngsvarden R
‘ lngéende ackumulerade anskaffmngsvarden

Forsaljnmgar/ Lrtrangerlngar

'_Redowsat varde vld alets slut S

Forwood Production S.A

ForwoodForéstryPanamaSA e L , c O ! -
Forwood Management Group S.A 100 100 600 1

Uppgifter om organisationsnummer och site:

Forwood Production S.A.

Foerod ForestryPanama SA, s e et T s Panama i - T72376°1-485677 DV 4.
Forwood Management Group S.A. Panama 57280-1-372057 DV 26
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19. FORDRINGAR HOS
KONCERNFORETAG

2012051116449

Moderbolaget

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende anskaffningsvirden 52 656 46 172
Nedskrivning av fordran -2386 -
Omlassificering - 2717
Utlaning netto 13894 9 201

Urgdende ackumulerade

anskaffningsvirden 64 lo4 52656
Ackumulerade kursdifferenser

Ingdende kursdifferenser -1 886 | 455
Arets kursdifferenser | 840 -3 34|
Utgae'nde ackumulerade 46 -1886
kursdifferenser

Redovisat varde vid arets slut 64 118 50770

Utlaning sker till Forwood Forestry Panama S.A., for infriande av Forwood Mana-
gement Group S.A.s forvaltringsatagande. Aterbetalning beraknas ske i samband
med avverkning och forsaljning av virket, vilket tidigast beraknas ske 2020.

20. ATERINLOSTA

Moderbolaget

50

AVVERKNINGSRATTER
Ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende ackumulerade
anskaffningsvérden 4730 610
Inkép - 13
Tillforda tillgdngar vid apportemission - 46 704
Redovisat virde vid drets slut 47 327 47 327

21. ANDRA Koncernen
LANGFRISTIGA ~
FORDRINGAR

Avtalsfordringar 866 908

Ovriga fordringar 376 52
I 242 960

Moderbolaget

Avtaisfordringar 866 908

Kortfristig del av avtalsfordringarna redovisas under Ovriga fordringar.
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22. FINANSIELLA INSTRUMENT

Koncernen

T lgangar ‘ e
drderade till - Investeringar- Finansiella

verkligt va el halls till. ©, tillgangar som
viaresultat‘ cforfall . . kan siljas

Tlllgangar i balansrakmngen
Kundfordl mgar

"Iangfrlsnga fordnv g

.T,,’Oyrjlga fordrlngar '

Kassa och bank

v

ta

Summa, |

Skulder i balansraknmgen
‘Leverantorsskufder B : _
Ovrlga skulder : . ' | 480

«

‘Summa 1

. Investeringar .~ Finansiella.
-och - kligt virde ¢ som hails till tillgangar som
‘ i kan siiljas

Til!gingar i balansrikningen

Kundfordrlngar

-Ovnga fordrlngar

Kassa och bank

R - Skulder - Finansiella _ o
el S ey o yiirderade tilf . 7 skulder ., Ovriga

© 2010-12-31 - . I - T verkligt virde - * 'virderade till - finansiella
: ; S via resultat- - upplupetan~. - -  skulder
-rakningen . .. skaffningsvirde IEERE

Skulder i balansral(nlngen

Konvertlbellén 4

LeverantSrsskulder

Guriga skulder -

Summa

Langfristiga skulder avser konvertibelldn som i sin helhet Iostes in 2011,

FORWOOD ARSREDOVISNING 20t |
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23. EGET KAPITAL

Aktiekapitalet | Forwood AB (pubt) vardera och 54 620 825 B-aktier med aktier utan begransningar i rostratten.
uppgdr 2011-12-31 tll 61 460 825 SEK | rést vardera. Vid bolagsstimma far Samtliga aktier dger lika rétt 1 bolagets
fordelat pa 61 460 825 aktier varav varje réstberdttigad résta for fulla anta-  tillgdngar och vinst.

6 840 000 A-aktier med 10 roster let av honom eller henne féretradda

1986 Bolagsbildning 500 50 000 50 000 500 100
1997 Fondemission 500 50 000 100 000 1 000 100
2002 Nyemission 3000 300 000 400 000 4000 100
2002 Nyemission 15000 I 500 000 1900 000 19 000 100
2003 Nyemission 2200 220000 2120000 21200 100
2003 Sphit 100:1 2098 800 0 2120000 2120000 I
2004 Nyemission 520 000 520 €00 2 640 000 2640000 |
2004 Nyemission 396 000 396 000 3036000 3036000 1
2006 Nyemission 1300 000 1300 000 4336 000 4336 000 |
2006 Apportemission 1 600 000 1 600 000 5936 000 5936 000 |
2006 Nyemission 1 436 000 1436 000 7372000 7372 OOO |
2006 Nyemission 25000 25000 7397 000 7397 000 |
2006 Nyemission 172000 172 000 7569 000 7 569 000 !
2006 Nyemission . 916 000 916 000 8485 000 8 485 000 |
2007 Nyemission 700 000 700 000 9 185 000 9 185000 !
2007 Nyemission 416 520 416 520 9 601 520 9601 520 |
2007 Nyemission 996 000 996 000 10597 520 10597 520 !
2007 Nyemission 69 420 69 420 10 666 940 10 666 940 |
2009 Nyemission 342000 342 000 t1008 940 11008 940 ]
2009 Fondemission 22017880 22017 880 33026 820 33026 820 i
2014 Apportermission 1323} 460 13231 460 46 258 280 46 258 280 |
2011 Konvertibelemission 4959 074 4959 074 51217 354 51217 354 !
2011 Nyemission 10243 471 10243471 61 460 825 61460 825 I

Vid ingangen av 2011 pagick en appor- antalet aktiedgare férdubblades til Sver  Reserver enligt Rapport dver fordnd-
temission som blev registrerad 1 febru- | 000 aktieagare. Varen 2011 konver- ringar  eget kaprtal- Koncernen s 28

ar 2011, Apportemissionen riktade sig terades ett konvertibeilan til aktier. innefattar for 2011 valutakursreserv och
till de som sedan tidigare dgde andelar Under varen 2011 genomférdes ocksa egetkapitalde! av konvertibellan.

(s. k. TeakUnits) 1 koncernens plante- en nyemission riktad till tidigare aktie-

ringar. Apportemissionen innebar att dgare.
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AGARSTRUKTUR FORWOOD AB

' Aktletigare (10 storsta)’

C.G Bothén AB | 800 000

+ Swis Life AG 1962 000 - 1962000
SEB Private Bank 1548 000 1973 369 3521 369
Trygg Liv Ltd 810 000 1583275 - 2393275
N.Wallgren AB 720 000 44 898 764 898
Hedmans Partiaffir AB - 1582240 - | 582 240,
Griffon Holdings Ltd. - 1281 672 | 281 672
Férvaltnings AB Brunnen - 1266 000 1266 000
Berggren, PerOla - 974 297 974297
Lucrum Foundation - 684 182 684 182
Ovriga (1 025 st) - 42 645 789 42 645789
Summa 6 840 000 54 620 825 61 460 825

2675000 4475 000

Reserver enligt Rapport dver férindringar i eget kapital- Koncernen s, 28 innefattar
fér 2011 valutakursreserv och egetkapitalde! av konvertibelldn,

24. AVSATTNINGAR FOR FORVALTNINGSATAGANDEN

Koncernen

Framtida férvaltningsdtaganden for férmedlade TeakUnits har berdknats utifran
férvintade forvaltningskostnader fram till avverkning i samband med férsiljning
av TeakUnits och baseras pd erhalna forskott. Langfristig avsdttning har nuvdrdes-

berdknats.

25. KONVERTIBLA LAN

Konvertibelldnet som togs under 2010 har under 2011 konverterats till B-aktier i
Forwood AB. Linet har [6pt med en rdnta pd 10%, Ldnet har, i enlighet med dess

ekonomiska innebdrd, varit delat i en finansiell skuld och ett egetkapitalinstrument

'L‘
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2,09%
2,06%
1,59%
I11%
6826%
100,00%

16,81 %
1595%

14,19%
787%
589%
129%
104%
103%
0.79%
056%

3409%

100,00%
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26. UPPLUPNA
KOSTNADER

Koncernen

4,

Upplupna personalkostnader 280
Upplupen revisionskostnad 150
Ovriga upplupna kostnader 135
Summa 565

Moderbolaget

iy i A

Upplupna personalkostnader 79

66

Upplupen revisionskostnad 150 136

Ovriga upplupna kostnader 78 268

Summa 307 470
27. KASSAFLODE FRAM Koncernen

RORELSEN

£

Justeringar for:

Fordndringar i verldigt virde

biologiska tillgingar 681
Minskning av avséttningar -135
Avskrivningar 987
Reaférlust utrangering inventarier 4
Reavinst vid férséljning av boskap -256
Rénteintakter -233
Réntekostnader och liknande 317
resultatposter

Kassafldde fran rérelsen -10991

Moderbolaget

Resultat fore skatt -12356

26321

-38 112

-1273
685
29

1 420

-10930

Resultat fore skatt -5275
Justeringar for:
Awvslrivningar 286

Rearesultat forsdljning/utrangering
inventarier

Rearesuftat forsaljning

intresseforetag

Orealiserade kursdifferenser -1 840
Ranteintdkter -233
Nedskrivning av fordran 2386
Kassafléde fran rorelsen -4 676

FORWOOD ARSREDOVISNING 201 |
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28. TRANSAKTIONER
MED NARSTAENDE

Transaktioner med andra bolag dir ledande befattningshavare i Forwood AB
har inflytande &ver har uppgatt till féljande:

Koncernen/moderbolaget

Lehtonen Konsult AB Redovisningstjinster 300
, : R Ty Adminié&#i&?‘ﬁﬁnstér« oy 2§ ’
Hyra och dvriga utldgg 86
Teak Invest Svenska AB Administrativa tjdnster -
Advokatbyrin’ &t ol T e
Eriksson & Bengtsson AB - Jurldzskg tjafws/ter: R S ,‘?5 ST 7?
ADCetA Partners AB Konsultarvode 10 26
A’Heko KdﬁéhlﬁAlB s " Kon'sUitarvodev - E =_’ L - 56

Ovanstiende siffror avser transaktioner utéver de som anges i not 6 Anstdilda och
personalkostnader. Transaktioner med nirstaende sker til marknadsmissiga villior:

Moderbolaget

Inkép - -

Féjrsﬁljhing : .o - Soe8 B -

29. HANDELSER
EFTER RAPPORT-
PERIODENS SLUT

Efter drsskiftet har avtal skrivits med tvd stora internationella aktdrer med rétter
i Indien om leveranser av virke. Férsta leveransen gjordes i slutet av januari. Avtalet
innebir férbittrade priser gentemot tidigare berdknade priser.

Under 2012 beraknas gallringsarbetet dka kraftigt i omfattning med hjdlp av de
nya skogsmaskinerna. Man riknar ocksa med att de nya maskinerna kan generera
externa avverkningsuppdrag, Utrustningen ar unik for Panama och har métt stort
intresse frdn andra markégare.‘.?
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Arsredovisningens undertecknande

2012051116455

Géteborg den |5 mars 2012 U\x
]2 L MJ J /

Roif éraksson Anders Kartsson
Crdfdrarde /erkstatande - rekié

= _—
e L/%ADPEW?@N /

Ledamot

Oscar Gron

Tomm/ Ma{klund

Ledarot

Vir revisionsoerittelse har aviimnats den ‘L0 mars 2012

ateﬁﬁouseCo\Dﬂ
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Undertecknad verkstillande direktor i Forwood AB, org nr 556271-9228, intygar hdrmed,
dels att denna kopia av arsredovisningen stimmer 6verens med originalet, dels att
resultatrdkningen och balansrdkningen for moderbolaget samt koncernresultatrdkningen och
koncernbalansrikningen har faststéllts pd &rsstdimman 2012-04-20. Arsstimman beslutade att
godkénna styrelsens forslag till hur vinsten ska fordelas.

Géteborg//2 12-05-08

AndersKaflsson
Verkstdllande direktor
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Revisionsberittelse

Till &rsstimman i Forwood AB (publ.), org.nr 556271-9228

Rapport om rsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har reviderat arsredovisningen och koncernredovisningen for
Forwood AB (publ.) for rikenskapsiret 2011, Bolagets arsredovisning
och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av detta
dokument pé sidorna 19-56.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
&rsredovisningen och koncernredovisningen

Det #r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att
uppritta en rsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rittvisande bild enligt internationella redovisningsstandarder IFRS,
sisom de antagits av EU, och drsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstilllande direktoren bedémer
Ar nodvéndig for att uppritta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller visentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

VArt ansvar r att uttala oss om &rsredovisningen och
koncernredovisningen p& grundval av vér revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriiver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig séikerhet att arsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgdrder inhémta
revisionsbevis om belopp och annan information i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgérder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for visentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget upprittar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rifttvisande bild i syfte att
utforma granskningstgirder som ir dndamalsenliga med hinsyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effeltiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvirdering av indamélsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av
den dvergripande presentationen i 4rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat ar tillréckliga och
Andamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med frsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2011 och av dess finansiella resultat och kassafloden f6r
&ret enligt Arsredovisningslagen, och koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och gerenialla
viisentliga avseenden riittvisande bild av koncernens finansiella
stilining per den 31 december 2011 och av dess resultat och
kassafloden enligt internationella redovisningsstandarder, sasom de
antagits av EU, och drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens Ovriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att Arsstimman faststéiller resultatrikningen och
balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven reviderat forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning for Forwood AB (publ.) for rékenskapsret 2011.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ir att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pé grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av Arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, &tgarder och forhéllanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren pd annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhamtat ir tillrickliga och
Andamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att Arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Goteborg den 20 mars 2012

P 'eeﬁlterhouse oopers AB

Auktoriseradl revisor

Fotokopians
overensstammelse

med origjnalet intygas:
Maca fettersson
010-69(3% ©f
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